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1 Johdanto

1.1 Taustaa

Sahkonjakeluverkot toimivat luonnollisessa monopoliasemassa ja taloudel-
lisesti tehokkain tilanne saavutetaan ainoastaan yhdelld toimijalla tietylla
maantieteellisesti rajatulla markkina-alueella. Monopoliaseman seurauk-
sena yhtididen hinnoittelua valvotaan niin, etta monopolin hinnoittelu pysyy
kohtuullisena, koska kilpailun tuomaa painetta sille ei ole. Kohtuullisen hin-
noittelun vastapainona saantelylléa on varmistettava, ettd asiakkaiden vas-
taanottama laatu ei heikkene. Saantelyllda on myds varmistettava, etta lii-
ketoiminta on tehokasta ja omistajilla on halukkuutta sijoittaa ja investoida
verkkotoimintaan seka kehittaa sita.

Energiaviraston vahvistamien valvontamenetelmien lahtékohtana on mah-
dollistaa riittavat investoinnit, jotka edistavat toimitusvarmuutta seka pa-
rantaa toiminnan kustannustehokkuutta. Vuonna 2013 voimaan tuli uusi
sahkdmarkkinalaki, jonka yhtena tarkoituksena on sahkéverkon kehittami-
sen ja varautumisen kautta parantaa sahkénjakelun toimitusvarmuutta ver-
konhaltijoiden valitsemilla parhailla ja kustannustehokkaimmilla keinoilla.
Neljannen ja viidennen valvontajakson vahvistuspaatokset annettiin vuonna
2015 ja nykyiset valvontamenetelmat ovat voimassa vuoteen 2023.

Erityisesti alueelliset hintaerot ja niiden kasvu on herattanyt huolta. Koro-
tuskatto asettaa raamit verkkoyhtioén korotuksille vuoden sisalla; korotus-
ten on pysyttava alle 15 prosentin. Vuonna 2019 keskimaarainen verkko-
hinnanmuutos oli maltilliset 2,0 prosenttia. Seuraavassa kuvassa on esitetty
alueellisten reaalisten sahkén jakelumaksujen kehittymista.
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Suomessa eri alueiden valiset hintaerot ovat vakiintuneet kuten kuvasta
verottomien reaalisten sahkd jakeluhintojen kehittymisesta alueittain voi-
daan havaita. Erityisesti vuodesta 2015 lahtien eri alueiden valinen hintaero
on kasvanut. Vuoden 2013 sahkdémarkkinalain uudistusta koskevassa ta-
lousvaliokunnan mietinnéssa (TaVM 17/2013 vp) on nostettu esiin huoli
siita, etta erityisesti harvaanasutuilla alueilla maksajien maaraan suhteute-
tut kustannukset voivat nain muodostua huomattaviksi ja hinta nousta huo-
mattavasti. Kun keskimaardiseksi korotukseksi on arvioitu talousvaliokun-
nan mietinndn mukaan 1,2 senttia kilowattitunnilta, saattaa korotus muo-
dostua osalle sahkdénkayttdjista noin 4,5 snt/kWh suuruiseksi. Valiokunta-
kasittelyn aikana onkin tuotu voimakkaasti esille huoli siita, ettd saantely
saattaa nostaa huomattavasti sahkdén hintaa osalla kuluttajista. Talousva-
liokunta onkin mietinnéssaan todennut, etta Energiaviraston olisi seurattava
verkonhaltijoiden erilaisista Iahtétilanteista aiheutuvaa sahkén jakelumak-
sujen alueellista kehitysta.

Raportissa tarkastellaan miten alueelliset hintaerot ovat kehittyneet vuo-
desta 2012 ja mitkd kustannustekijat ovat vaikuttaneet hintaerojen kas-
vuun. Raportissa alueellista kehitysta ei seurata maantieteelliseen alueja-
koon perustuen, koska yhtididen |dhtdtilanteet ja verkoston rakenne vaih-
televat maantieteellisesti samalle alueelle sijoittuvillakin yhtidilld. Tarkas-
telu perustuu sahkdn jakeluhinnan perusteella muodostettuihin klusterei-
hin. Aineisto perustuu sahkéverkonhaltijoiden Energiavirastolle ilmoittamiin
sahkdverkkoyhtididen valvontatietoihin, tilinpaatdksiin ja Energiaviraston
hintatilastoihin.
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1.2 Sahkon jakeluverkonhaltijoiden klusterointi

Vaikuttavuusraportin jakeluverkonhaltijoiden ryhmittely on luotu kaytta-
malld matemaattista ja koneoppimisessakin kaytettavda menetelmdaa ni-
meltd k-means klusterointi. Klusterointi on joidenkin kohteiden, kuten ja-
keluverkkoyhtididen luokittelemista yhden tai useamman muuttujan sa-
mankaltaisuuden perusteella ryhmiin. Tavallisesta pienimmasta-suurim-
paan jarjestamisestd klusterointi eroaa huomioimalla useita muuttujia sa-
manaikaisesti. Ryhmien maksimimaara on kdytannossa kohteiden lukumaa-
raa alhaisempi ja minimimaara suurempi kuin yksi. Alla oleva kuva havain-
nollistaa yksinkertaistettuna klusteroinnin tulosta kaytettaessa kolmea ryh-
maa.

Kohteet Ryhmat 1-3

Klusterointi

Kaytetyssa menetelmdassa tarkeimpiin alkutietoihin lukeutuvat haluttujen
ryhmien lukumaara ja muuttujat, joiden samankaltaisuuden perusteella
kohteet halutaan ryhmitella. Lopputuloksena ryhmien jasenet ovat mahdol-
lisimman samankaltaisia keskenaan ja erilaisia verrattuna muihin ryhmiin
valittujen muuttujien mukaisesti. Energiavirasto on hydédyntanyt diplomi-
tyon (Klusteroinnin hybédyntéminen jakeluverkonhaltijoiden valvontatieto-
jen analysoimisessa”, http://urn.fi/URN:NBN:fi:tuni-201906192125) tulok-
sena luotua tydkalua ja osaamista.

Muuttujina kaytettiin eri tyyppikayttajien sahkdn jakeluhintoja. Kaytettyjen
tyyppikdyttajien hinnat normalisoitiin valille 0-1 jakamalla kyseisen tyyppi-
kayttdja-ryhman suurimmalla arvolla kaikkien kyseisen tyyppikayttajien
hinnat. Normalisoimalla kaikki muuttujat samalle asteikolle painotuksia ei
paase muuttujien valille syntymaan. Kohteina kaytettiin kaikkia 77 sahkdn
jakeluverkkoyhtiéta vuodelta 2019. Alla on kuvattu kdytetyn menetelman
yleinen toimintaperiaate ja tassa klusteroinnissa kaytettyja valintoja:

1. Jokaiselle ryhmalle maaritetaan aloitusvektori, joka sisaltaa jokaiselle
muuttujalle kyseisen ryhman ominaisarvon. Ryhmien lukumaara tar-
vitsee tassa menetelmassa tietaa ennen aloittamista.

Aloitusvektoreina kaytettiin seitsemaa tasavalein luotua vektoria.
Vektorin sisalla vektorimuuttujat saivat samat arvot valilla 0-1.


http://urn.fi/URN:NBN:fi:tuni-201906192125

o energiavirasto 6
o energimyndigheten

2. Jokaisen kohteen muuttujat muodostavat yhdessa vektorin. Vekto-
rietdisyys mitataan jollain etdisyyden mittaamismenetelmalla jokai-
seen ryhman ominaisvektoriin (ensimmaisellé kierroksella aloitus-
vektoriin) ja asetetaan kohde pienimman etdisyyden saamaan ryh-
maan. Tama tehdaan kaikille kohteille.

Kohteiden valisen etdisyyden laskemiseen on kaytetty euklidista etai-
syyttd. Kahden vektorin muuttujien arvot vahennetaan muuttujakoh-
taisesti toisistaan ja tulos korotetaan toiseen potenssiin. Muuttujien
erotusten summasta otetaan viela nelidjuuri ja taman laskun tulos on
vektorien valinen etaisyys.

3. Lasketaan eli paivitetdan jokaiselle ryhmalle uudet ominaisvektorit,
laskemalla ryhman kohteiden vektorien keskiarvo.

4. Toistetaan 2. ja 3. kohtaa, kunnes lopetuskriteeri tayttyy.

Lopetuskriteerina kaytettiin kahden perakkaisen iterointikierroksen
tulosten muuttumattomuutta.

Taman raportin jakeluverkonhaltija -ryhmat ovat muodostuneet Energiavi-
raston Sahkdnhintavertailusta syyskuussa 2019 saatujen sahkén jakeluhin-
tojen perusteella. Hintavertailusta huomioitiin ne tyyppikayttajat, joissa
hintatiedot olivat 95 % saatavilla ja puuttuvat tiedot mahdollista laskea hin-
nastojen perusteella. Lopullisiksi muuttujiksi valittiin seuraavien tyyppikayt-
tajien sahkdn jakeluhinnat:

e K1, Kerrostalohuoneisto, ei sahkokiuasta, paasulake 1x25 A, sahkdn
kaytté 2 000 kWh/vuosi

e K2, Pientalo, sahkdkiuas, ei sahkdlammitysta, padsulake 3x25 A,
sahkdn kaytté 5 000 kWh/vuosi

e L1, Pientalo, huonekohtainen sahkdélammitys, paasulake 3x25 A, sah-
kdén kaytté 18 000 kWh/vuosi

e L2, Pientalo, osittain varaava sahkélammitys, paasulake 3x25 A, sah-
kon kaytté 20 000 kWh/vuosi

Ryhmien lukumadaran maarittelemiseen hyoédynnettiin virheen nelidsum-
maa. Virheen nelibsumma -kayran perusteella sopiva ryhmamaara olisi va-
lilld 5-10. Ryhmien lukumaaraksi valikoitui tulosten perusteella 7. Talldin ei
muodostunut yhden jasenen ryhmia ja ryhmien koot pysyivat paasaantoi-
sesti pienina.
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1.3 Klusterit yhtioiden esittely ja vertailu
1.3.1 Klusteri 1 “Ita-Suomen laajat”

Klusteriin 1 kuuluvat seuraavat verkonhaltijat: Jarvi-Suomen Energia Oy,
Kajave Oy, Parikkalan Valo Oy ja Savon Voima Verkko Oy. Maantieteellisesti
yhtiét painottuvat Suomen itaosiin ja omaavat tyypillisesti laajan verkko-
omaisuuden. Klusteriin 1 kuuluvien yhtididen keskimaarainen sahkén jake-
lumaksu on noussut 36 prosenttia 9,23 snt/kWh:iin vuoteen 2019.

Kyseisten yhtididen keskijanniteverkon maakaapelointiasteen keskiarvo oli
vuoden 2018 lopulla 11,61 prosenttia ja sahkdverkkoa yhtidilla oli keski-
maarin 245 metria sahkonkayttopaikkaa kohden. Yhtioét siirsivat vuonna
2018 asiakkailleen sahkda keskimaarin 14 000 kWh sahkdnkayttdpaikkaa
kohden.

Klusterin 1 energiapainotettujen keskeytysten keskimaaraisen vuosittaisen
keskeytysmaaran (kpl/v) keskiarvo on 4,29 kpl/v. Energiapainotettujen
keskeytysten keskimaardisen vuosittaisen keskeytysajan (h/v) keskiarvo on
3,69 kpl/v.

1.3.2 Klusteri 2 "Maaseutumaiset”

Klusteriin 2 kuuluvat seuraavat verkonhaltijat: Oulun Seudun Sahkd Verk-
kopalvelut Oy, Rantakairan Sahkd Oy, Tenergia Oy ja Adnekosken Energia
Oy. Klusterin yhtiét ovat tyypiltéan maaseutumaisia. Klusteriin 2 kuuluvien
yhtididen keskimaardinen sahkon jakelumaksu on noussut 22 prosenttia
6,03 snt/kWh:iin vuoteen 2019.

Kyseisten yhtididen keskijanniteverkon maakaapelointiasteen keskiarvo oli
vuoden 2018 lopulla 20,71 prosenttia ja sahkdéverkkoa yhtidilla oli keski-
maarin 126 metria sahkdnkayttbpaikkaa kohden. Yhtidt siirsivat vuonna
2018 asiakkailleen sahkda keskimaarin 14 000 kWh sahkdnkayttopaikkaa
kohden.

Klusterin 2 energiapainotettujen keskeytysten keskimaaraisen vuosittaisen
keskeytysmaaran (kpl/v) keskiarvo on 1,91 kpl/v. Energiapainotettujen
keskeytysten keskimaaraisen vuosittaisen keskeytysajan (h/v) keskiarvo on
1,30 kpl/v.
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1.3.3 Klusteri 3 “Puolen Suomen investoijat”

Klusteriin 3 kuuluvat seuraavat verkonhaltijat: Caruna Oy, Elenia Oy, Koke-
maen Sahkd Oy, Kuoreveden Sahké Oy, Koylion-Sakylan Sahké Oy, Lan-
kosken Sahké Oy, Paneliankosken Voima Oy, PKS Sahkdsiirto Oy ja Vata-
jankosken Sahkdé Oy. Klusterin 3 yhtididen verkkoalueet kattavat maantie-
teellisesti suuren osan Suomen pinta-alasta ja suuren osan jakeluverkon
kayttdépaikoista. Yhtiot ovat myds investoineet runsaasti verkkoonsa. Klus-
teriin 3 kuuluvien yhtididen keskimaarainen sahkdn jakelumaksu on nous-
sut 37 prosenttia 8,57 snt/ kWh:iin vuoteen 2019.

Kyseisten yhtididen keskijanniteverkon maakaapelointiasteen keskiarvo oli
vuoden 2018 lopulla 26,13 prosenttia ja sahkdéverkkoa yhtidilla oli keski-
maarin 177 metria sahkénkayttépaikkaa kohden. Yhtiét siirsivat vuonna
2018 asiakkailleen sahkda keskimaarin 15 300 kWh sahkdnkayttdpaikkaa
kohden.

Klusterin 3 energiapainotettujen keskeytysten keskimdardisen vuosittaisen
keskeytysmaaran (kpl/v) keskiarvo on 2,87 kpl/v. Energiapainotettujen
keskeytysten keskimaaraisen vuosittaisen keskeytysajan (h/v) keskiarvo on
2,13 kpl/v.

1.3.4 Klusteri 4 "Pohjoisen yhtiot”

Klusteriin 4 kuuluvat seuraavat verkonhaltijat: Koillis-Lapin Sahkd Oy, Ro-
vakaira Oy ja Tornionlaakson Sahkoé Oy. Kyseiset yhtidt sijaitsevat kaikki
Pohjois-Suomessa. Klusteriin 4 kuuluvien yhtididen keskimaardinen sahkdn
jakelumaksu on noussut 51 prosenttia 7,56 snt/kWh:iin vuoteen 2019.

Kyseisten yhtididen keskijanniteverkon maakaapelointiasteen keskiarvo oli
vuoden 2018 lopulla 8,57 prosenttia ja sahkdverkkoa yhtidilla oli keskimaa-
rin 237 metria sahkdnkayttépaikkaa kohden. Yhtiét siirsivat vuonna 2018
asiakkailleen sahkda keskimaarin 18 900 kWh sahkdnkayttdépaikkaa koh-
den.

Klusterin 4 energiapainotettujen keskeytysten keskimaaraisen vuosittaisen
keskeytysmaaran (kpl/v) keskiarvo on 2,26 kpl/v. Energiapainotettujen
keskeytysten keskimaaraisen vuosittaisen keskeytysajan (h/v) keskiarvo on
1,61 kpl/v.
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1.3.5 Klusteri 5 “Kaupunkimaiset”

Klusteriin 5 kuuluvat seuraavat verkonhaltijat: Caruna Espoo Oy, ESE-
Verkko Oy, Forssan Verkkopalvelut Oy, Haukiputaan Séahkéosuuskunta, He-
len Sahkoverkko Oy, Iin Energia Oy, Alva Sahkdéverkko Oy, Kemin Energia
Oy, Keminmaan Energia Oy, Keravan Energia Oy, Kokkolan Energiaverkot
Oy, KSS Verkko Oy, Kuopion Sahkéverkko Oy, Muonion Sahkéosuuskunta,
Nurmijarven Sahkdverkko Oy, Oulun Energia Siirto ja Jakelu Oy, Pori Ener-
gia Sahkdverkot Oy, Raahen Energia Oy, Rauman Energia Sahkdverkko Oy,
Rovaniemen Verkko Oy, Seiverkot Oy, Tampereen Sahkdverkko Oy, Tornion
Energia Oy, Turku Energia Sahkoverkot Oy, Valkeakosken Energia Oy, Van-
taan Energia Sahkdverkot Oy ja Verkko Korpela Oy. Tyypillisesti klusterin
yhtiét ovat kaupunkimaisissa olosuhteissa toimivia jakeluverkonhaltijoita.
Klusteriin 5 kuuluvien yhtididen keskimaarainen sahkdn jakelumaksu on
noussut 18 prosenttia 5,63 snt/kWh:iin vuoteen 2019.

Kyseisten yhtididen keskijanniteverkon maakaapelointiasteen keskiarvo oli
vuoden 2018 lopulla 59,71 prosenttia ja sahkdverkkoa yhtidilla oli keski-
maarin 37 metrid sahkdnkayttdopaikkaa kohden. Yhtidt siirsivat vuonna
2018 asiakkailleen sahkda keskimaarin 13 400 kWh sahkdnkayttopaikkaa
kohden.

Klusterin 5 energiapainotettujen keskeytysten keskimaaraisen vuosittaisen
keskeytysmaaran (kpl/v) keskiarvo on 1,18 kpl/v. Energiapainotettujen
keskeytysten keskimaaraisen vuosittaisen keskeytysajan (h/v) keskiarvo on
0,68 kpl/v.

1.3.6 Klusteri 6 "Keskiluokkaiset”

Klusteriin 6 kuuluvat seuraavat verkonhaltijat: Ekenas Energi Ab - Tammi-
saaren Energia Oy, Enontekidon Sahké Oy, Herrfors Nat-Verkko Oy Ab, Imat-
ran Seudun Sahkoénsiirto Oy, Kronoby Elverk Ab, Kymenlaakson Sahko-
verkko Oy, Lammaisten Energia Oy, Lappeenrannan Energiaverkot Oy, LE-
Sahkdverkko Oy, Naantalin Energia Oy, Nykarleby Kraftverk Ab, Porvoon
Sahkoéverkko Oy, Sallila Sahkdnsiirto Oy, Vaasan Sahkdverkko Oy, Vakka-
Suomen Voima Oy, Vetelin Energia Oy ja Vimpelin Voima Oy. Klusterin ja-
keluverkonhaltijat ovat tyypillisesti eri tekijéilla suhteutettuna Suomen ja-
keluverkonhaltijoista keskimaaraisella tasolla. Klusteriin 6 kuuluvien yhtidi-
den keskimaarainen sahkdn jakelumaksu on noussut 26 prosenttia 7,01
snt/kWh:iin vuoteen 20109.
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Kyseisten yhtididen keskijanniteverkon maakaapelointiasteen keskiarvo oli
vuoden 2018 lopulla 30,67 prosenttia ja sahkdverkkoa yhtidilla oli keski-
maarin 111 metria sahkoénkayttdépaikkaa kohden. Yhtioét siirsivat vuonna
2018 asiakkailleen sahkda keskimaarin 13 900 kWh sahkdnkayttopaikkaa
kohden.

Klusterin 6 energiapainotettujen keskeytysten keskimdaardisen vuosittaisen
keskeytysmaaran (kpl/v) keskiarvo on 1,59 kpl/v. Energiapainotettujen
keskeytysten keskimaaraisen vuosittaisen keskeytysajan (h/v) keskiarvo on
1,15 kpl/v.

1.3.7 Klusteri 7 "Maltilliset investoijat”

Klusteriin 7 kuuluvat seuraavat verkonhaltijat: Alajarven Sahkoé Oy, Esse
Elektro-Kraft Ab, Haminan Energia Oy, Jylhan Sahkdosuuskunta, Keuruun
Sahko6 Oy, Lehtimden Sahkdé Oy, Leppakosken Sahkd Oy, Nivos Energia Oy,
Outokummun Energia Oy, Sipoon Energia Oy ja Tunturiverkko Oy. Klusterin
yhtidille kuvaavaa on niiden maltillinen investointitaso verrattuna muihin
klustereihin. Klusteriin 7 kuuluvien yhtididen keskimaarainen sahkdn jake-
lumaksu on noussut 34 prosenttia 7,46 snt/kWh:iin vuoteen 2019.

Kyseisten yhtididen keskijanniteverkon maakaapelointiasteen keskiarvo oli
vuoden 2018 lopulla 20,88 prosenttia ja sahkdéverkkoa yhtidilla oli keski-
maarin 173 metria sahkdnkayttdpaikkaa kohden. Yhtidt siirsivat vuonna
2018 asiakkailleen sahkda keskimaarin 16 800 kWh sahkdnkayttopaikkaa
kohden.

Klusterin 7 energiapainotettujen keskeytysten keskimaaraisen vuosittaisen
keskeytysmaaran (kpl/v) keskiarvo on 2,48 kpl/v. Energiapainotettujen
keskeytysten keskimaardisen vuosittaisen keskeytysajan (h/v) keskiarvo on
1,69 kpl/v.
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2 Klusterikohtainen analyysi

2.1 Klusteri 1 "Ita-Suomen laajat yhtiot”

Hinnoittelu

Tarkastelujakson alussa vuonna 2012 klusterin keskimaarainen sahkoén ja-
keluhinta on ollut 6,80 snt/kWh. Klusterin 1 sahkdén jakeluhinta on koko
tarkastelujakson ajan korkeampi kuin hinta keskimaarin koko maassa. Ku-
ten seuraavasta klusterin hintakehitysta kuvaavasta kuvasta voidaan ha-
vaita.
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Klusterin yhtididen valilla hintaero on tarkastelujakson keskelld, vuonna
2016, suurimmillaan. Vuoden 2019 tammikuun hintatiedon perusteella
klusterin 1 keskimaarainen sahkon jakeluhinta on 9,20 snt/kWh. Klusterin
keskimaarainen hinnannousu vuodesta 2012 on 2,43 snt/kWh, kun koko
maan keskimaarainen hinnannousu on ollut 1,49 snt/kWh. Korkein hinnan-
nousu klusterissa talla ajanjaksolla on ollut 2,66 snt/kWh ja pienin 1,93
snt/kWh. Klusterissa keskimaarainen sahkén jakeluhinta on noussut sel-
vasti enemman kuin koko maassa keskimaarin vuodesta 2012. Klusterin jo
tarkastelujakson alussa koko maan keskiarvoa korkeampi sahkdn jakelu-
hinta on siis suhteessa entista kalliimpi koko maan tasoon verrattuna.
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Toimitusvarmuus

Sahkoénjakelun varmuuteen vaikuttavat maantieteellisten olosuhteiden li-
saksi kaytettava verkkotyyppi ja sen kayttdperiaatteet. Klusterin 1 yhtiét
sijoittuvat itdiseen Suomeen ja ovat maantieteelliselta alueeltaan laajoja ja
sisaltavat siten merkittavasti asemakaava-alueen ulkopuolisia alueita, jos-
kin myds taajamia.

Klusterissa 1 keskeytysten pituutta kuvaavien indeksien perusteella Savon
Voima Verkko seka Jarvi-Suomen Energia sijoittuvat heikompaan puolik-
kaaseen, Kajave ja Parikkalan Valon parempaan puolikkaaseen. Vuosittai-
nen vaihtelu on kuitenkin suurta. Yhtididen valisessa vertailussa on myos
otettava huomioon maantieteellisen alueen aiheuttamat erot: esimerkiksi
sama myrsky ei ole koskettanut kaikkia mainittuja yhtiditd eika siten nay
kaikkien yhtididen luvuissa. Kaikilla yhti6illd keskijanniteverkon maakaape-
lointiaste on alle 15 %

Heikoimmat ja parhaat vuosittaiset keskeytysaikaa kuvaavat indeksiluvut,
klusterin keskimdardinen asiakasmaaralla painotettu keskeytysaikaa ku-
vaava indeksi, seka keskimaaraista keskeytysaikaa koko Suomessa kuvaa-
vat keskeytysindeksi on esitetty seuraavassa kaaviossa:
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Klusterin 1 yhtididen keskeytysaikaa kuvaavat indeksit ovat keskimaarin
selvasti heikommalla tasolla kuin koko Suomessa keskimaarin. Keskeytys-
luvut eivat kuitenkaan valttamatta ndy suoraan yhtididen hinnoittelussa,
silla valvontamenetelmien laatukannustimessa vertailukohtana kaytetaan



-'.'l\

energiavirasto 13
energimyndigheten

maantieteellisen vaihtelun huomioivaa yhtidbn omaa keskeytyshistoriaa,
eikda esimerkiksi muita samoin hinnoitelleita yhtidita.

Jalleenhankinta- ja nykykayttoarvo, seka kaivuuolosuhdekustannus

Vuoden 2016 jalleenhankinta- ja nykykayttdarvotiedot ja sitd uudemmat
tiedot ovat julkisia, mutta tata aiemmat yhtidkohtaiset tiedot eivat ole. Ta-
man takia kuvaajien selityksissa ei kerrota yhtidkohtaisia tarkkoja lukuja
ennen vuotta 2016.

Jalleenhankinta-arvo kuvaa paljonko sahkdverkon rakentaminen maksaisi
kokonaisuudessaan kaytettdaessa komponenteille maariteltyja yksikkdhin-
toja. Yhtididen verkon jalleenhankinta-arvon keskiarvo Suomessa oli 265,2
miljoonaa euroa vuonna 2018. Alla olevassa taulukossa on esitetty klusterin
1 jalleenhankinta-arvot miljoonina euroina ja sen kehittyminen prosenteissa
vuosina 2012-2018, seka jalleenhankinta-arvon jakaantuminen yksittaiselle
kayttopaikalle tuhansina euroina vuonna 2018. Vertailun vuoksi taulukossa
on myo6s Suomen keskiarvo ja klusterin ero siihen.

JHA/kayt-
Muutos-% topaikka
Klusteri 1 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2012-2018 (t€, 2018)
Keskiarvo 539,2 564,0 581,1 601,9 635,7 653,8 672,0 +24,6 9,2
Suomen keskiarvo | 186,9 200,3 213,0 224,5 247,2 256,5 265,2 +28,0 6,4
Erotus 352,2 363,6 368,1 377,4 388,5 397,3 406,7 -3,3 +2,7

Ainoastaan Savon Voima Verkko Oy:n jalleenhankinta-arvo on noussut Suo-
men keskitasoa nopeammin ja on tarkastelujaksolla ollut klusterin korkein
(jalleenhankinta-arvo vuonna 2018 oli 1125,8 M£). Klusterin jalleenhan-
kinta-arvon keskiarvo on 253,3 % Suomen keskiarvosta vuonna 2018. Ai-
noastaan Parikkalan Valo Oy:n jalleenhankinta-arvo on klusterin ja Suomen
keskiarvoa alempi (85,7 M€ vuonna 2018).

Nykykayttdarvoprosentti kuvaa sahkéverkon komponenttien ikaa suhteessa
niiden pitoaikoihin. Se lasketaan jalleenhankinta- ja nykykayttéarvon suh-
teesta. Nykykayttdarvo kuvaa komponenttien arvoa huomioiden keski-ian
ja pitoajan kautta vanhenemisen aiheuttaman arvon aleneman. Kaytan-
noéssa suurempi nykykayttéarvoprosentti tarkoittaa uudempaa sahkdverk-
koa. Alla olevassa kuvassa on esitetty nykykayttdéarvoprosentin kehittymi-
nen klusterille.
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Kuten jalleenhankinta-arvon kohdalla, my6s nykykayttéarvoprosentti on
kasvanut klusterin muita yhtiéitda nopeammin ja korkeammalle Savon Voima
Verkko Oy:lla, jonka nykykayttéarvoprosentti oli klusterin korkein vuonna
2016 ja sen jalkeen. Klusterin alhaisimpana nykykayttéarvoprosentilla ollut
Jarvi-Suomen Energia Oy:n nykykayttdarvoprosentti jdi samana vuonna
klusterin alhaisimmaksi. Nykykayttéarvoprosentin keskiarvo vuonna 2018
Suomen jakeluverkkoyhtioilla oli 50,1 % ja klusterilla 48,9 %.

Yhtidkohtaisia maakaapelien kaivuuolosuhdeosuuksia ei tassa raportissa
julkisteta. Kaivuuolosuhteet perustuvat maankaytté- ja maanpeiteaineis-
toon (CORINE Land Cover, CLC), joka on osa Euroopan laajuista Copernicus
Land -ohjelmaa. Valtakunnallisella tasolla olosuhdeluokkien %-osuuksiksi
kaikista 0,4-20 kV maakaapeleista saadaan helpoksi olosuhteeksi 46,1 %,
tavalliseksi 34,3 %, vaikeaksi 17,5 % ja erittdain vaikeaksi 2,1 %.

Suorien prosenttilukujen sijasta jokaiselle yhti6lle on laskettu suhteellinen
keskimaarainen kaivuuolosuhde-kustannus. Kustannus kuvaa paljonko 1
km kaapeliojaa maksaa keskimaarin olosuhteiden perusteella. Kustannus ei
ota huomioon samassa ojassa kulkevia kaapeleita, eika itse kaapelin kus-
tannuksia. Suomen keskiarvo keskimaaradiseksi kaivuukustannukseksi on
noin 29 800 €. Kaivuukustannus kuvaa kaapeloinnin hintaeroja eri toimin-
taymparistbissa. Esimerkiksi rakennetulla alueella kaupungeissa ojan kai-
vuu maksaa maaseudun peltoa enemman. Alla on esitetty klusterin 1 kay-
tdéssa olevien maakaapeliojien keskimaarainen kaivuuolosuhdekustannus.
Ylempi vaakaviiva kuvaa Suomen keskiarvoa ja alempi klusterin keskiarvoa.
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Helppoa olosuhdetta on klusterissa suhteellisesti suurin osuus kaikista klus-
tereista. Tavallisen olosuhteen osuus on Suomen keskiarvoa matalampi, ku-
ten myds vaikean olosuhteen osuus. Tavalliseen olosuhteeseen on kaape-
loitu vahiten kaikista klustereista.

Operatiivinen kustannustehokkuus

Sahkoén jakeluverkonhaltijan tehostamispotentiaali havaitaan, kun verra-
taan jakeluverkonhaltijan toteutuneita kustannuksia kaikkien jakeluverkon-
haltijoiden kustannus- ja tuotostietojen perusteella estimoidun tehokkuus-
rintaman mukaisiin kustannuksiin. Jakeluverkonhaltijoiden tehokkuusrin-
tama estimoidaan StoNED- menetelmalla (Stochastic Nonsmooth Envelop-
ment of Data).

Yhtidn toimintaa voidaan pitda kustannustehokkaana, kun toimintaan kay-
tetyt panokset ovat oikeassa suhteessa toiminnasta saataviin tuotoksiin.
Tehokkuusrintaman estimoinnissa panosmuuttujina on kaytetty verkonhal-
tijan tehostamiskustannuksia, jotka muodostuvat kontrolloitavissa olevien
operatiivisten kustannuksista. Tuotosmuuttujina on kaytetty verkonhaltijan
kulutukseen ja verkkoihin siirretyn energian maaraa, sahkéverkon koko-
naispituutta ja asiakasmaaraa.

Kuten alla olevasta kuvasta selvida, tarkastelujakson alussa vuonna 2012
toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat samaa tasoa te-
hostamistavoitteen mukaisiin kontrolloitaviin operatiivisiin kustannuksiin
verrattuna, mutta taman jalkeen toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset
kustannukset ovat huomattavasti korkeammalla tasolla. Vuonna 2015 to-
teutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat klusterissa jopa
reilu 80 000 tuhatta euroa, kun taas tehostamistavoitteen mukaiset kont-
rolloitavat operatiiviset kustannukset ovat noin 54 000 tuhatta euroa.
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Uuden valvontajakson alkaessa vuonna 2016 toteutuneet kontrolloitavat
operatiiviset kustannukset alittavat tehostamistavoitteen mukaiset kontrol-
loitavat operatiiviset kustannukset, mutta vuoden 2017 jalkeen ne ovat jal-
leen korkeammalla tasolla. Muutoksia operatiivisissa kustannuksissa voi-
daan selittaa tehokkuuden parantumisen lisaksi esimerkiksi kustannusra-
kenteen muuttumisella ja silla, etta verkon kaytdén ja kunnossapidon kus-
tannusten sijaan on investoitu, jolloin operatiiviset kustannukset ovat ma-
talammat.
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Tilinpaatoksen investoinnit

Klusterin 1 yhtiét ovat investoineet tilinpaatoksen sahkdverkko-omaisuu-
teen vuosittain verkkoonsa summan, joka vastaa paasaantdisesti 30 - 60
prosenttia niiden verkkotoiminnan liikevaihdosta. Savon Voima Verkko Oy:n
investointimaara on vastannut useana vuonna yli 60 prosenttia verkkotoi-
minnan liikevaihdosta. Parikkalan Valo Oy on klusterin ainoa yhtié, jonka
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lilkevaihtoon suhteutetut tilinpaatéksen sahkoéverkko-omaisuuden inves-
toinnit vuonna 2018 olivat ensimmaisen tarkasteluvuoden investointeja pie-
nemmat ja jonka investoinnit ovat koko maan keskiarvoa alhaisemmat.

Investoinnit / liikevaihto
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Tilinpaatosperusteinen kannattavuus ja vakavaraisuus

Kannattavuutta mitataan verkkotoimintaan sijoitetun padaoman tuottopro-
sentilla. Tunnusluku lasketaan hyvan kirjanpitotavan mukaan laaditun vi-
rallisen eriytetyn tilinpaatdoksen ja Energiaviraston maarayksen (Dnro
2167/002/2016) mukaisesti. Vahintdan 15 prosentin tuottoprosenttia pide-
taan hyvana, 5-14 prosenttia on tyydyttava luku ja alle 5 prosenttia heikko.

Alla olevasta kuvasta nahdaan, etta tassa klusterissa sijoitetun padaoman
tuottoprosentti on keskimaarin tasoa hyva tarkastelujakson jokaisena
vuonna, poikkeuksena vuosi 2015, jolloin sijoitetun padaoman tuottopro-
sentti on taparasti tasoa tyydyttava. Kuitenkin klusterin eri yhtididen valilla
on eroja tuottoprosentissa.

Jarvi-Suomen Energia Oy on muista ensimmaisen klusterin yhtidista poike-
ten ainut vuokraverkonhaltija, eli yhtié vuokraa sahkéverkon emoyhtiol-
téaan. Yhtion kannattavuus onkin eri tasolla kuin muilla klusterin yhtigilla.
Korkeimmillaan sijoitetun pdaaoman tuottoprosentti on 42,8 prosenttia
vuonna 2014 ja matalimmillaankin 17,7 prosenttia vuonna 2016, joka on
sekin edelleen hyvaa tasoa. Yhtiélla investoinnit eivat samalla tavalla sido
paaomaa kuin muilla taman klusterin yhtidilla.

Matalimmillaan sijoitetun padoman tuottoprosentti on Savon Voima Verkko
Oy:lld vuonna 2015 (6,2 prosenttia). Tama on yhtién ainut vuosi, jolloin
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tuottoprosentti on tyydyttavaa tasoa, muut vuodet ovat hyvaa tasoa. Parik-
kalan Valo Oy on yhtidista ainut, jolla sijoitetun padoman tuottoprosentti ei
paase hyvalle tasolle.

Yhdelldkaan yhtiolla ei sijoitetun paaoman tuottoprosentti mene heikon
puolelle yhtendkd&an vuonna ja verrattuna muihin klustereihin, tdman klus-
terin keskimaarainen sijoitetun padoman tuottoprosentti on kaikista kor-
kein. Verrattuna myos kaikkien yhtididen keskiarvoon, klusterin 1 keski-
maarainen kannattavuus on korkeampi tarkastelujakson jokaisena vuotena.
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Vakavaraisuutta mitataan omavaraisuusasteella. Tunnusluku lasketaan hy-
van kirjanpitotavan mukaan laaditun virallisen eriytetyn tilinpaatdéksen ja
Energiaviraston maarayksen (Dnro 2167/002/2016) mukaisesti. Yli 40 pro-
sentin omavaraisuusastetta pidetaan hyvana, 20 - 40 prosenttia on tyydyt-
tava luku ja alle 20 prosenttia heikko.

Alla olevasta kuvasta nahdaan, etta klusterissa 1 omavaraisuusaste on kes-
kimaarin tasoa tyydyttava vuosina 2012 ja 2013 ja loput tarkastelujakson
vuodet ovat tasoa hyva. Vuodet 2012 ja 2013 ovat myos melko lahella jo
hyvaa tasoa omavaraisuusasteen ollessa keskimaarin 34,9 prosenttia ja
35,7 prosenttia.

Matalimmillaan omavaraisuusaste on Jarvi-Suomen Energia Oy:lla vuonna
2012 (27,9 prosenttia) ja korkeimmillaan Kajave Oy:lla vuonna 2017 (53,8
prosenttia).

Muutoksia omavaraisuusasteen arvossa voidaan perustella esimerkiksi in-
vestointien rahoittamisella. Korollisen vieraan paaoman maara on saattanut
kasvaa, joka on heikentdanyt omavaraisuusastetta tai sitten kohtuullisen
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tuottoasteen salliessa suurempaa tuottoa investointien rahoittamista var-
ten, edellisten tilikausien voitto -era on saattanut kasvaa. Kasvanut edellis-

ten tilikausien voitto -era puolestaan kasvattaa omavaraisuusastetta.

Verrattuna kaikkien yhtididen omavaraisuusasteen keskiarvoon, klusterin 1
omavaraisuusaste on vuosina 2012-2014 matalampaa tasoa, vuosina 2015-
2017 hieman korkeammalla tasolla ja lahes samalla tasolla lopulta vuonna

2018.
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Voitonjaon kehittyminen

Tarkastelujaksolla vuosina 2012 - 2019 klusterin yhtidistd ainoastaan Pa-
rikkalan Valo Oy on jakanut osinkoja. Osingon maara on ollut varsin maltil-
linen.

Konsernirakenteella toimivat Jarvi-Suomen Energia Oy, Kajave Oy ja Savon
Voima Verkko Oy ovat puolestaan antaneet konserniavustuksia. Konser-
niavustusten maara lilkevaihtoon suhteutettuna on vaihdellut tarkastelujak-
solla varsin voimakkaasti.
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2.2 Klusteri 2 "Maaseutumaiset”

Hinnoittelu

Tarkastelujakson alussa vuonna 2012 klusterin keskimaarainen sahkoén ja-
keluhinta on ollut 4,95 snt/kWh. Klusterin 2 keskimaarainen sahkoén jakelu-
hinta on alhaisempi kuin koko maan keskiarvo. Klusterin 2 hintakehitys on
samansuuntaista koko maan keskimaaraiseen hintakehitykseen nahden ku-
ten seuraavasta klusterin hintakehitystd kuvaavasta kuvasta voidaan ha-
vaita.
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Tarkastelujakson lopussa kuitenkin klusterin 2 keskimaarainen hinta on py-
synyt samana parin vuoden ajan, kun taas koko maan keskimaarainen hinta
on noussut. Vuoden 2019 tammikuun hintatiedon perusteella klusterin 2
keskimaarainen sahkdn jakeluhinta on 6,03 snt/kWh. Klusterin keskimaa-
rainen hinnannousu vuodesta 2012 on ollut 1,08 snt/kWh, kun koko maan
keskimaarainen hinnannousu on ollut 1,49 snt/kWh. Korkein hinnannousu
klusterissa on ollut 1,99 snt/kWh ja pienin 0,34 stn/kWh. Klusterin hinta on
tarkastelujakson alkaessa ollut keskimaarin edullisempi kuin koko maan
hinta ja koko maata verkkaisemman hintakehityksen vuoksi klusterin kes-
kimaardinen sahkdn jakeluhinta on suhteessa entista edullisempi vuonna
20109.

Toimitusvarmuus

Sahkoénjakelun varmuuteen vaikuttavat maantieteellisten olosuhteiden li-
saksi kaytettava verkkotyyppi ja sen kayttdperiaatteet. Klusterin 2 yhtiot
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sijoittuvat maan keski- ja pohjoisosiin ja toimivat enimmakseen maaseutu-
maisissa ymparistoissa.

Klusterissa 2 heikoimmat keskeytysten pituutta kuvaavat indeksit ovat
Tenergialla. Adnekosken Energiaa lukuun ottamatta (59 %) keskijannite-
verkon maakaapelointiaste on klusterin yhtiéilla, alle 15 %. Muiden yhtidi-
den keskeytysindeksit ovat keskendan samaa luokkaa. Parhaat indeksit
ovat Adnekosken Energialla, mutta Oulun Seudun S&hk®é Verkkopalvelulla
keskeytysindeksit ovat selvasti pienemmasta maakaapelointiasteesta huo-
limatta lahes samaa luokkaa. Yhtididen valisessa vertailussa on kuitenkin
otettava huomioon maantieteellisen alueen aiheuttamat erot: esimerkiksi
sama myrsky ei ole koskettanut kaikkia mainittuja yhtiéita eika siten ndy
kaikkien yhtididen luvuissa. Lisaksi, maantieteellisesti laaja yhti¢ kohtaa to-
dennakoéisesti myrskyja pienia yhtidéita useammin.

Heikoimmat ja parhaat vuosittaiset keskeytysaikaa kuvaavat indeksiluvut,
klusterin keskimaardinen asiakasmaarallda painotettu keskeytysaikaa ku-
vaava indeksi, seka keskimaaraista keskeytysaikaa koko Suomessa kuvaa-
vat keskeytysindeksi on esitetty seuraavassa kaaviossa:
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Klusterin 2 yhtididen keskeytysaikaa kuvaavat indeksit ovat keskimaarin
selvasti paremmalla tasolla kuin koko Suomessa keskimaarin. Keskimaa-
raista paremmat indeksiluvut eivat kuitenkaan valttamatta ndy suoraan yh-
tididen hinnoittelussa, silla valvontamenetelmien laatukannustimessa ver-
tailukohtana kaytetaan maantieteellisen vaihtelun huomioivaa yhtion omaa
keskeytyshistoriaa, eika esimerkiksi muita samoin hinnoitelleita yhtidita.
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Jalleenhankinta- ja nykykayttéarvo, seka kaivuuolosuhdekustannus

Alla olevassa taulukossa on esitetty klusterin 2 jélleenhankinta-arvon kehit-

tyminen.
JHA/kayt
Muutos-% topaikka
Klusteri 2 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2012-2018 (t€,2018)
Keskiarvo 51,7 53,7 55,5 56,8 58,3 61,1 61,9 +19,8 6,1
Suomen keskiarvo | 186,9 200,3 213,0 224,5 247,2 256,5 265,2 +28,0 6,4
Erotus -135,3 -146,6 -157,4 -167,8 -188,9 -1954 -203,3 -8,2 -0,4

Klusterin kaikkien yhtididen jalleenhankinta-arvo on kasvanut Suomen kes-
kiarvoa vahemman. Klusterin jalleenhankinta-arvon kehityksen keskiarvo
on 8,2 % Suomen keskiarvoa alempi. Klusterin jalleenhankinta-arvojen kes-
kiarvo on myds klustereista pienin, 23,3 % Suomen keskiarvosta. Pienin
kasvu jalleenhankinta-arvossa on ollut Tenergia Oy:lla, jonka jalleenhan-
kinta-arvo on myos klusterin pienin (19,8 M€ vuonna 2018). Suurinta jal-
leenhankinta-arvon kasvu on ollut Oulun Seudun Sahkd verkkopalvelut
Oy:lla, jonka jalleenhankinta-arvo oli 158,0 M€ vuonna 2018.

Alla olevassa kuvaajassa nahdaan nykykayttdéarvoprosentin kehittyminen.
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Nykykayttdéarvoprosentti on ainoastaan Oulun Seudun Sahko Verkkopalve-
lut Oy:lla Suomen keskiarvoa korkeammalla koko tarkastelujaksolla (56 %
vuonna 2018). Tenergia Oy:n ja Rantakairan Sahkdé Oy:n nykykayttdarvo
on laskenut Suomen keskiarvon alapuolelle vuoden 2015 jalkeen. Klusterin
keskiarvo vuonna 2018 jaa klustereiden keskiarvoissa alimmaksi. Kyseisen



K 4

« ¢4 energiavirasto 24
energimyndigheten

klusterin keskimaarainen nykykayttdéarvoprosentti laski ainoana kluste-
reista vuoden 2015-2016 valvontajakson muutoksen aikana.

Klusterin yhtididen keskimaardinen kaivuuolosuhdekustannus ovat esitetty
alla olevassa kuvassa.
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Yhtiot

Klusterin yhtiéiden olosuhdejakaumassa helppoa olosuhdetta on vahemman
kuin keskimaarin yhtigilla ja tavallista olosuhdetta keskimaarin enemman.
Vaikeaan olosuhteeseen on kaapeloitu klustereista toiseksi eniten, mutta
tuloksessa tulee huomioida Oulun Seudun Sahké Verkkopalvelut Oy:n suuri
osuus klusterin kokonaiskaapeloinnista.

Operatiivinen kustannustehokkuus

Kuten edellisessa klusterissa, myos tdssa klusterissa tarkastelujakson
alussa vuonna 2012 toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset
ovat melko samaa tasoa tehostamistavoitteen mukaisiin kontrolloitaviin
operatiivisiin kustannuksiin verrattuna, mutta taman jalkeen toteutuneet
kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat lahteneet nousuun. Vuonna
2015 toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat klusterissa
2 noin 7 800 tuhatta euroa, kun tehostamistavoitteen mukaiset kontrolloi-
tavat operatiiviset kustannukset ovat noin 5 400 tuhatta euroa.

Alla olevasta kuvasta nahdaan, etta uuden valvontajakson alkaessa vuonna
2016 toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat laskeneet
ldhes samalle tasolle tehostamistavoitteen mukaisten kontrolloitavien ope-
ratiivisten kustannusten kanssa, mutta ovat lahteneet hienoiseen nousuun
vuoden 2017 jalkeen.
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset
(indeksikorjattu, t€)

Tehostamistavoitteen mukaiset kontrolloitavat operatiiviset
kustannukset

Tilinpaatoksen investoinnit

Klusterin

yhtididen liikevaihtoon suhteutetuissa tilinpaatoksen sahko-

verkko-omaisuuden investointimdarissa ei ole havaittavissa selkeaa nou-
sua. Oulun Seudun Sahko Verkkopalvelut Oy:ta lukuun ottamatta liikevaih-
toon suhteutettu investointimaara on painvastoin laskenut vuoden 2012 jal-
keen kaikilla yhtiéilla. Muutoin yhtiét ovat lahella koko maan keskiarvoa ja
vuotuinen tilinpaatdéksen sahkéverkko-omaisuuden investointimaara liike-

vaihtoon
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suhteutettuna on vaihdellut suhteellisen voimakkaasti.
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Tilinpaatosperusteinen kannattavuus ja vakavaraisuus

Alla olevassa kuvassa on esitetty klusterin 2 sijoitetun paaoman tuottopro-
sentin kehitys. Tuottoluku on keskimaarin tasoa tyydyttava vuosina 2012,
2013, 2015 ja 2016, tasoa heikko vuonna 2014 ja tasoa hyva vuosina 2017
ja 2018. Matalimmillaan sijoitetun padaoman tuottoprosentti on vuonna 2015
Rantakairan Sahkdé Oy:ll4, jolloin tuottoprosentti on tippunut jopa negatii-
visen puolelle (-7,1 prosenttia). Rantakairan Sahkoé Oy saa myo6s korkeim-
man arvon vuonna 2018, jolloin yhtidn tuottoprosentti on noussut 41,4 pro-
senttiin. Yhti6lld on nettotulos ollut tappiollinen ja lisaksi vuonna 2016 on
taseesta purettu sahkéverkkoon kohdistunut arvonkorotus.

Kannattavuus on tarkastelujakson loppuvuosina parantunut ja kuten aikai-
semmin on kaynyt ilmi, tdssa klusterissa liikevaihtoon suhteutettu inves-
tointimaara on laskenut vuoden 2012 jalkeen kaikilla yhtidilla, poikkeuksena
Oulun Seudun Sahkoé Verkkopalvelut Oy. Suunta on painvastainen verrat-
tuna kaikkien yhtididen keskiarvoon, johon verrattuna klusterin 2 keskiarvo
on matalampi tarkastelujakson viisi ensimmaista vuotta, mutta korkeampi
tarkastelujakson loput kolme vuotta.
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Klusterin 2 omavaraisuusaste on keskimaarin tasoa tyydyttava jokaisena
tarkastelujakson vuotena. Vuosina 2014 ja 2015 omavaraisuusaste on kui-
tenkin jo hyvin ldhelld tasoa hyva, mutta vuosina 2016-2018 omavaraisuus-
aste on tippunut alle 30 prosentin.

Keskiarvoon vaikuttaa Rantakairan Sahkd Oy ja jo edella mainittu arvonko-
rotuksen purkaminen vuonna 2016. Vield vuonna 2015 Rantakairan Sahko
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Oy:n omavaraisuusaste on 49,4 %, mutta vuosina 2016-2018 omavarai-
suusaste on tippunut negatiiviseksi.

Korkeimmat arvot saa Adnekosken Energia Oy, jolla omavaraisuusaste ylit-
tada 60 prosentin tarkastelujakson jokaisena vuotena. Oulun Seudun Sahko
Verkkopalvelut Oy:lla seka Tenergia Oy:lla omavaraisuusaste on korkeampi
tarkastelujakson kolmena viimeisena vuotena kuin vuonna 2015.

Alla olevasta kuvasta nahdaan, ettd verrattuna kaikkien yhtididen keskiar-
voon, klusterin 2 omavaraisuusaste on keskimaarin matalampaa tasoa jo-
kaisena vuonna ja ero kasvaa vuoteen 2016 mennessa.
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Voitonjaon kehittyminen

Klusterin yhtidistd osinkoa on yksittaisena vuonna jakanut Rantakairan
Sahkd Oy ja Oulun Seudun Sahko Verkkopalvelut Oy ja saannéllisemmin
Asnekosken Energia Oy. Tenergia Oy ei ole jakanut osinkoa.

Konsernirakenteella toimiva Oulun Seudun Sahkd Verkkopalvelut Oy on an-
tanut konserniavusta vuodesta 2013 lahtien ja vuodesta 2016 lahtien kon-
serniavustuksen maara liikevaihtoon suhteutettuna on ollut verrattain kor-
kealla tasolla muiden klustereiden konserniavustusta antaneisiin yhtidihin
verrattuna.
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Voitonjakoluonteiset erat / liikevaihto
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2.3 Klusteri 3 “"Puolen Suomen investoijat”

Hinnoittelu

Tarkastelujakson alussa vuonna 2012 klusterin 3 keskimaarainen sahkdn
jakeluhinta on ollut 6,27 snt/kWh. Klusterin 3 keskimaarainen sahkdn jake-
luhinta on korkeampi kuin koko maan keskimaardinen hinta kuten seuraa-
vasta klusterin hintakehitysta kuvaavasta kuvasta voidaan havaita.
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Klusterin 3 yhtididen valinen hintaero on revennyt kesken tarkastelujakson,
jolloin klusterin edullisin hinta on koko maan keskiarvoa hieman edullisempi
ja korkein hinta selkeasti koko maan keskimaaradista hintaa korkeampi.
Klusterin kallein hinta on laskenut tarkastelujakson lopussa.

Klusterin 3 hintakehitys tarkastelujaksolla vuosina 2012-2019 on ollut kes-
kimaarin maltillista. Tarkastelujakson paattyessa vuoden 2019 tammikuun
hintatietoon, klusterin 3 keskimdardinen sahkoén jakeluhinta on 8,57
snt/kWh. Klusterin keskimaarainen sahkon jakeluhinta on noussut vuodesta
2012 keskimaarin 2,29 snt/kWh, kun koko maan keskimaarainen hinnan-
nousu on ollut 1,49 snt/kWh. Korkein hinnannousu klusterissa on ollut 3,28
snt/kWh ja pienin 1,68 stn/kWh. Klusterin sahkdn jakeluhinta on noussut
koko maan keskimaaraista hintakehitystd enemman ja vuonna 2019 klus-
terin hintaero koko maan keskimaaraiseen tasoon on kasvanut.

Toimitusvarmuus

Sahkoénjakelun varmuuteen vaikuttavat maantieteellisten olosuhteiden li-
saksi kaytettava verkkotyyppi ja sen kayttdperiaatteet. Klusterin 3 yhtiot

Energiavirasto Lintulahdenkuja 4 Puhelin 029 505 0000 S-posti  kirjaamo@energiavirasto.fi
Energimyndigheten FI-00530 Helsinki Fax 09 622 1911 Internet www.energiavirasto.fi
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sijoittuvat eri puolille maata, minka vuoksi toimitusvarmuuteen maantie-
teelliset olosuhteet vaihtelevat.

Klusterissa 3 heikoimmat keskeytyspituutta ja keskeytysmaaraa kuvaavat
indeksit ovat Lankosken Sahkélla seka PKS Sahkdnsiirrolla, joilla on myds
ollut selvasti pienin keskijanniteverkon maakaapelointiaste, alle 10 %. Klus-
terin keskikastissa ovat Caruna seka Elenia. Muiden yhtiéiden luvut ovat
pykalaa paremmalla tasolla ja keskendaan yhdenmukaiset, vaikka maakaa-
pelointiaste on ollut pienempi tai samaa luokkaa kuin Carunalla ja Elenialla.
Lukujen vertailussa on kuitenkin otettava huomioon maantieteellisen alueen
aiheuttama vaihtelu: esimerkiksi sama myrsky ei ole koskettanut kaikkia
mainittuja yhtidita eika siten nay kaikkien yhtididen luvuissa ja toisaalta
suuri yhtié todennakoisesti kohtaa suuren maantieteellisen alueen vuoksi
myrskyja todennakdisesti useammin.

My6s klusterissa 3 toimitusvarmuutta kuvaavat tunnusluvut vaihtelevat yh-
tididen valilla paljon. Heikoimmat ja parhaat vuosittaiset keskeytysaikaa ku-
vaavat indeksiluvut, klusterin keskimaarainen asiakasmaaralla painotettu
keskeytysaikaa kuvaava indeksi, seka keskimaaraista keskeytysaikaa koko
Suomessa kuvaavat keskeytysindeksi on esitetty seuraavassa kaaviossa:
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Klusterin 3 yhtididen keskeytysaikaa kuvaavat indeksit ovat hiukan heikom-
malla tasolla kuin koko Suomessa keskimaarin. Keskimaaraista heikommat
keskeytysindeksit eivat kuitenkaan valttamatta ndy suoraan yhtididen hin-
noittelussa, silla valvontamenetelmien laatukannustimessa vertailukohtana



& ¢4 energiavirasto 31
'..,...' energimyndigheten

kaytetaan maantieteellisen vaihtelun huomioivaa yhtidbn omaa keskey-
tyshistoriaa, eika esimerkiksi muita samoin hinnoitelleita yhtiéita.

Jalleenhankinta- ja nykykayttoarvo, seka kaivuuolosuhdekustannus

Klusterin 3 kayttopaikkamaaraltaan suurimmat yhtiét ovat Caruna Oy, Ele-
nia Oy ja PKS Sahkonsiirto Oy. Suomen korkeimmat verkon jalleenhan-
kinta-arvot ovat Caruna Oy:n 3,9 miljardia euroa ja Elenia Oy:n 3,1 miljar-
dia euroa vuonna 2018. Kolmanneksi korkein jalleenhankinta-arvo on Sa-
von Voima Verkko Oy:lla (klusteri 1) 1,1 miljardilla eurolla. Alla olevassa
taulukossa on esitetty klusterin yhtididen verkon jalleenhankinta-arvot ja

muutosprosentti.
JHA/kéyt-
Muutos-% topaikka
Klusteri 3 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2012-2018 (t€, 2018)
Keskiarvo 643,6 678,8 705,0 730,2 816,2 863,4 911,4 +41,6 8,1
Suomen keskiarvo |186,9 200,3 213,0 224,5 247,2 256,5 265,2 +28,0 6,4
Erotus 456,6 478,5 492,0 505,7 569,0 606,9 646,2 +13,7 +1,7

Caruna Oy:n, Elenia Oy:n ja Paneliankosken Voima Oy:n verkon jalleenhan-
kinta-arvo on kasvanut selkedsti eniten klusterin muihin yhtiéiden nahden.
Edelleen maltillisinta kasvu on ollut Kuoreveden Sahké Oy:lla ja Lankosken
Sahko Oy:lla. Jalleenhankinta-arvon keskimaardinen kasvu on ollut kluste-
reista korkeinta, 41,6 %, joka on 13,7 %-yksikk6a korkeampi kuin Suomen
keskiarvo.

Klusterin 3 yhtididen nykykayttdarvoprosentti on vuonna 2018 ollut 45 % -
63 %. Alla olevassa kuvassa on esitetty klusterin nykykayttéarvoprosentin

kehitys.
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Klusterin 3 verrokkiyhtididen valilld verkon nykykayttéarvo on viime vuo-
sina kasvanut jyrkimmin Caruna Oy:lla (13 %-yks.) ja PKS-Sahkoénsiirto
Oy:lla (12 %-yks.). Elenia Oy:lla nykykayttéarvo on kasvanut tasaisemmin
(7 %-yks.). Muiden yhtididen kohdalla kehitys on epatasaisempaa ja mal-
tillisempaa. Kuoreveden Sahko Oy:n ja Koylion-Sakylan Sahkdé Oy:n nyky-
kayttoarvon kehitys on ollut jopa lievasti negatiivista.

Vuosien 2015-2016 valinen jyrkka kasvu nykykayttbarvossa voi johtua
osaltaan verkon rakennetietojen muuttumisesta.

Alla olevassa kuvassa on todellisessa kaytdssa olevien 0,4-20 kV:n maa-
kaapeliojien kaivuuolosuhdekustannukset.
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Yhtiot

Klusterin helpon olosuhteen osuus on Suomen keskiarvoa korkeampi, mutta
muiden osalta klusteri jaa keskiarvon alapuolelle.

Operatiivinen kustannustehokkuus

Poiketen klusterista 1 ja 2, tassa klusterissa tarkastelujakson alussa vuonna
2012 toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat jo selke-
asti korkeammalla tasolla kuin tehostamistavoitteen mukaiset kontrolloita-
vat operatiiviset kustannukset ja ero on kasvanut vuoteen 2013 mennessa.
Alla olevasta kuvasta nahdaan, etta kuitenkin vuonna 2014 toteutuneet
kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat tippuneet ldhes samalle ta-
solle tehostamistavoitteen mukaisten kontrolloitavien operatiivisten kustan-
nusten kanssa, mutta vuonna 2015 ne ovat nousseet jalleen yli 200 000
tuhannen euron.

Kuten aikaisemmilla klustereilla, myo6s tassa klusterissa toteutuneet kont-
rolloitavat operatiiviset kustannukset ovat tippuneet uuden valvontajakson
alussa vuonna 2016. Kustannukset ovat tippuneet tehostamistavoitteen
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mukaisten kontrolloitavien operatiivisten kustannusten alapuolelle ja ovat
pysyneet siella tarkastelujakson loppuun saakka.
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Tilinpaatoksen investoinnit

Suurin osa klusterin verkkoyhtidista on investoinut tilinpaatéksen sahko-
verkko-omaisuuteen vuosittain vuodesta 2012 lahtien verkkoonsa summan,
joka vastaa 20 - 50 prosenttia verkkotoiminnan liikevaihdosta. Vuosittaiset
vaihtelut investointien ja liikevaihdon suhteessa ovat hyvin voimakkaita.
Viidenkymmenen prosentin rajan ovat ylittdneet Caruna Oy, Elenia Oy ja
Paneliankosken Voima Oy. Huippuvuonna 2017 Caruna Oy:n tilinpaatéksen
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sahkdverkko-omaisuuden investoinnit ovat vastanneet 76 prosenttia verk-
kotoiminnan liikevaihdosta.

Investoinnit / liikevaihto
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Tilinpaatosperusteinen kannattavuus ja vakavaraisuus

Klusterissa 3 sijoitetun paaoman tuottoprosentti on keskimaarin tasoa hyva
koko tarkastelujakson ajan, poikkeuksena vuosi 2015, jolloin sijoitetun paa-
oman tuottoprosentti on keskimaarin tasoa tyydyttava (13,7 %). Klusterin
eri yhtididen valilla 16ytyy kuitenkin suuria eroja seka suuria vaihteluja yh-
tidilla eri vuosien valilla. Ainoastaan Kuoreveden Sahkd Oy:n seka PKS Sah-
kdnsiirto Oy:n tuottoprosentit ovat hyvaa tasoa tarkastelujakson jokaisena
vuonna. PKS Sahkoénsiirto Oy:lla tuottoprosentti on vahintaan 50 jokaisena
vuonna ja vuosina 2012-2014 tuottoprosentit ovat jopa sadan luokkaa. PKS
Sahkdnsiirto Oy on muista klusterin yhtidistd poiketen ainut vuokraverkon-
haltija, eli yhtid vuokraa sahkéverkon emoyhtiéltaan. Taman vuoksi yhtién
tase poikkeaa muista klusterin yhtidista, milla on vaikutusta tdman tunnus-
luvun laskennassa. Toisin sanoen, PKS Sahkdnsiirto Oy:lla investoinnit eivat
samalla tavalla sido paaomaa kuin muilla tdman klusterin yhtidilla.

Sen sijaan Lankosken Sahkd Oy:lla tuottoprosentti on laskenut negatiivisen
puolelle vuonna 2012, kasvanut 17,3 prosenttiin vuoteen 2015 menness3,
mutta taman jalkeen laskenut jalleen. Elenia Oy:n tuottoprosentti on 21,3
vuonna 2012, mutta tarkastelujakson loppuvuodet ovat tasoa heikko.

Kuten edella on kaynyt ilmi, suurin osa klusterin verkkoyhtidista on inves-
toinut vuosittain vuodesta 2012 lahtien verkkoonsa summan, joka vastaa
20 - 50 prosenttia verkkotoiminnan liikevaihdosta. Merkittavat investoinnit
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voivat vaikuttaa sijoitetun pdaoman tuottoprosenttiin, silla jos yhtié on in-
vestoinut vastikaan merkittavasti, eivat investoinnit ole valttamatta viela
ehtineet tuoda lisatuottoa yhtiblle. Liiketuloksen pitdisi kasvaa, etta suu-
remmalla sitoutuneella paaomalla saavutetaan sama tuottoprosentti. Var-
sinkin pitkakestoiset hankkeet voivat pudottaa tuottoa, jos hankkeita on
valmistumisen mukaan jo kirjattu taseeseen, mutta ne eivat viela tuota mi-
taan.

Alla olevasta kuvasta nahdaan, etta verrattuna kaikkien yhtididen sijoitetun
paaoman tuottoprosentin keskiarvoon, klusterin 3 keskiarvo on korkeam-
malla tasolla tarkastelujakson jokaisena vuotena. Verrattuna toisiin kluste-
reihin, klusterin keskimaarainen tuottoprosentti on toiseksi korkein.
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Alla olevasta kuvasta selvidaa, ettd klusterin 3 omavaraisuusaste on keski-
maarin tasoa hyva tarkastelujakson jokaisena vuonna. Tarkemmin tarkas-
teltuna, eroja I6ytyy kuitenkin klusterin eri yhtididen valilla. Korkeimmillaan
omavaraisuusaste on Elenia Oy:lld vuonna 2018 (71,2 %). Kokemaen
Sahkd Oy:lla, Koylion-Sakylan Sahkd Oy:lla seka Paneliankosken Voima
Oy:lld omavaraisuusaste on 60 prosentin molemmin puolin jokaisena
vuonna.

Ainoastaan Kuoreveden Sahko Oy seka Lankosken Sahko Oy eivat ole ylit-
taneet hyvaa tasoa yhtendkaan vuonna. Matalimmillaan omavaraisuusaste
on vuosina 2017 ja 2018 Caruna Oy:lla, jolloin omavaraisuusaste on yhtiolla
tippunut taparasti jopa heikon puolelle.
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Verrattuna toisiin klustereihin, tdman klusterin keskimaarainen omavarai-
suusaste on toisiksi korkein. Ainoastaan klusterin 7 keskimaarainen omava-
raisuusaste on hieman korkeampi.
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Voitonjaon kehittyminen

Tarkastelujaksolla vuosina 2012 - 2019 osinkoa ovat jakaneet Kokemaen
Sahkdé Oy, Kuoreveden Sahkd Oy, Kdylion Sakylan Sahkd Oy, Paneliankos-
ken Voima Oy ja Vatajankosken Sahkd Oy.

Konserniavustusta ovat antaneet Caruna Oy, Elenia Oy ja PKS Sahkdnsiirto
Oy. Liikevaihtoon suhteutettuna Caruna Oy:n antama konserniavustus on
ollut maan suurimpia etenkin vuosina 2015 - 2018. Samaan aikaan Caruna
Oy on kuitenkin my®s investoinut erittdin suuren osan liikevaihdostaan.

Lankosken Sahko Oy ei ole jakanut osinkoa eika antanut konserniavustuk-
sia.

Voitonjakoluonteiset erat / liikevaihto
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2.4 Klusteri 4 "Pohjoisen yhtiot”
Hinnoittelu
Tarkastelujakson alussa vuonna 2012 klusterin 4 keskimaardinen sahkdn
jakeluhinta on ollut 5,00 snt/kWh. Klusterin 4 keskimaarainen sahkdn jake-
luhinta on tarkastelujakson alkaessa vuonna 2012 hieman edullisempi kuin
koko maan keskimaardinen hinta kuten seuraavasta klusterin hintakehi-
tysta kuvaavasta kuvasta voidaan havaita.
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Jo vuonna 2014 klusterin keskimaarainen hinta nousee kuitenkin koko maan
keskiarvon yli. Klusterin pienen koon vuoksi yksittaisen yhtidén hinnanalen-
nus vuonna 2016 vaikuttaa selkedsti myos koko klusterin keskimaaraiseen
hintaan. Vuonna 2016 klusterin hintaero on suuri, vaikka tarkastelujakson
muina vuosina klusterin yhtididen hintaero on hyvin pieni.
Vuoden 2019 tammikuun hintatiedon perusteella klusterin 4 keskimaarai-
nen sahkoén jakeluhinta on 7,56 snt/kWh. Klusterissa korkein hinnannousu
vuodesta 2012 on ollut 3,07 snt/kWh ja pienin 2,08 snt/kWh. Klusterin kes-
kimaarainen hinnannousu 2,56 stn/kWh on selvasti korkeampi kuin kaikkien
klustereiden keskimaarin 1,49 snt/kWh. Klusterin hinta on kehittynyt hie-
man koko maan keskiarvoa edullisemmasta hieman koko maan keskiarvoa
kalliimmaksi.
Toimitusvarmuus
Sahkdnjakelun varmuuteen vaikuttavat maantieteellisten olosuhteiden li-
saksi kaytettava verkkotyyppi ja sen kayttoperiaatteet. Klusterin 4 yhtiot
Energiavirasto Lintulahdenkuja 4 Puhelin 029 505 0000 S-posti  kirjaamo@energiavirasto.fi
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sijoittuvat Alajarven Sahkoéa lukuun ottamatta pohjoiseen Suomeen ja toi-
mivat harvaan asutuissa ymparistoissa.

Klusterissa 4 heikoimmat keskeytysten pituutta kuvaavat indeksit ovat Tor-
nionlaakson Sahkalla. Klusterin kaikilla yhti6illd on pieni keskijanniteverkon
maakaapelointiaste, alle 15 %. Parhaat indeksit ovat Alajarven Sahkalla,
jonka indeksit ovat vuotta 2015 lukuun ottamatta alle yhden tunnin. Yhtidi-
den vdlisessa vertailussa on kuitenkin otettava huomioon maantieteellisen
alueen aiheuttamat erot: esimerkiksi sama myrsky ei ole koskettanut kaik-
kia mainittuja yhtiditd eika siten nay kaikkien yhtididen luvuissa. Lisaksi,
maantieteellisesti laaja yhtidé kohtaa todenndakoisesti myrskyja pienia yhti-
Oita useammin.

Heikoimmat ja parhaat vuosittaiset keskeytysaikaa kuvaavat indeksiluvut,
klusterin keskimdardinen asiakasmaaralla painotettu keskeytysaikaa ku-
vaava indeksi, seka keskimaaraista keskeytysaikaa koko Suomessa kuvaa-
vat keskeytysindeksi on esitetty seuraavassa kaaviossa:

6

N

E-SAIDI [h/a]
N w

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

eeee Minimi e ee Maksimi Klusterin 4 keskiarvo Koko Suomi

Klusterin 4 yhtididen keskeytysaikaa kuvaavat tunnusluvut ovat samalla ta-
solla kuin koko Suomessa keskimaarin. Keskeytysluvut eivat kuitenkaan
valttdmatta ndy sellaisenaan suoraan yhtididen hinnoittelussa, silla valvon-
tamenetelmien laatukannustimessa vertailukohtana kaytetaan maantieteel-
lisen vaihtelun huomioivaa yhtién omaa keskeytyshistoriaa, eika esimerkiksi

koko Suomen keskiarvoa tai muita samoin hinnoitelleita yhtioita.
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Jalleenhankinta- ja nykykayttoarvo, seka kaivuuolosuhdekustannus

Klusterin 4 jalleenhankinta-arvon keskiarvo vuonna 2018 oli 76,6 % Suo-
men keskiarvosta. Alla olevasta taulukosta nahdaan klusterin 4 jalleenhan-
kinta-arvon kehittyminen 2012-2018.

Muutos- JHA/kdyt-

% 2012- topaikka
Klusteri 4 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 (t€, 2018)
Keskiarvo 163,3 170,0 173,3 177,6 193,9 197,5 203,2 +24,4 10,9
Suomen keskiarvo| 186,9 200,3 213,0 224,5 247,2 256,5 265,2 +28,0 6,4
Erotus -23,6 -30,3 -39,7 -46,9 -53,4 -59,0 -62,1 -3,6 +4,4

Vuosien 2012-2018 muutos jalleenhankinta-arvossa on ollut Suomen kes-
kiarvoa pienempaa lukuun ottamatta Tornionlaakson Sahké Oy:ta. Vahiten
jalleenhankinta-arvo on noussut Koillis-Lapin Sahkd Oy:lla, jolla on myés
klusterin alhaisin jalleenhankinta-arvo (158,0 M€ vuonna 2018). Vastaa-
vasti suurin jalleenhankinta-arvo oli Rovakaira Oy:lla 260,3 M€ vuonna
2018. Yhtididen jalleenhankinta-arvon keskiarvo on klustereiden puolessa
valissa.

Alla olevassa kuvassa on esitetty yhtididen nykykayttéarvoprosentti.
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Yhtididen nykykayttéarvo-prosentti on ollut Suomen keskiarvoa alempaa
koko tarkastelujakson ajan ja keskiarvo klusterilla jaa toiseksi alimmaksi
vuonna 2018. Klusterin keskiarvo on ollut nykykayttéarvo-prosentin osalta
alimpana klustereista vuosina 2014-2017 ja vuosina 2012 ja 2013 toiseksi
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alimpana. Vuonna 2018 Kaoillis-Lapin Sahkdé Oy:lla on ollut alhaisin nyky-
kayttéarvoprosentti (37 %) ja korkein Tornionlaakson Sahkoé Oy:lla (50 %).

Alla on esitettyna keskimaardinen suhteellinen kaivuuolosuhdekustannus.
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Yhtiot

Klusterin vaikean olosuhteen keskiarvo on kaikista klustereista pienin ja si-
ten jda myds keskiarvon alapuolelle. Klusterin tavallisen olosuhteen kes-
kiarvo on klustereista suurin.

Operatiivinen kustannustehokkuus

Klusterissa 4 toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat
korkeimmillaan ja ero tehostamistavoitteen mukaisiin kontrolloitaviin ope-
ratiivisiin kustannuksiin on suurin vuonna 2013, jonka jéalkeen trendi on ollut
laskeva. Alla olevasta kuvasta nahdaan, etta vuonna 2016 ja 2017 molem-
mat kustannukset ovat ldhes samalla tasolla, mutta vuonna 2018 toteutu-
neet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat Idhteneet loivaan nou-
suun.
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Tilinpaatoksen investoinnit

Klusterin 4 yhtididen tilinpaatéksen sahkdverkko-omaisuuden investointi-
maarat suhteessa liikevaihtoon ovat vaihdelleet suuresti tarkastelujaksolla.
Tornionlaakson Sahkoé Oy:n investointimaarassa on havaittavissa nouseva
trendi ja investointien osuus liikevaihdosta on kasvanut yli 70 prosenttiin.

Rovakaira

Oy:n ja Tornionlaakson Sahké Oy:n investointimaara on ylittanyt

selvasti koko maan keskiarvon. Etenkin Rovakaira Oy:n investointimaara on

vaihdellut

vuosittain voimakkaasti, mutta ollut tarkastelujaksolla keskimaa-

rin lahes puolet liikevaihdosta. Koillis-Lapin Sdhké Oy:n investoinnit ovat
vuodesta 2014 |ahtien olleet alle maan keskiarvon.
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Tilinpaatosperusteinen kannattavuus ja vakavaraisuus

Klusterissa 4 sijoitetun padoman tuottoprosentti on keskimaarin tasoa
heikko vuonna 2012 ja loput tarkastelujakson vuodet ovat keskimaarin ta-
soa tyydyttava. Korkeimmillaan tuottoprosentti on vuonna 2014, jolloin se
on keskimaarin 14,0 prosenttia.

Verkkoyhtidistd korkeimman arvon saa Rovakaira Oy vuonna 2014 (23,7
prosenttia). Rovakaira Oy:n sijoitetun paaoman tuottoprosentti on klusterin
yhtidistd korkein jokaisena vuonna.

Matalimman arvon saa Koillis-Lapin Sahkdé Oy vuonna 2013, jolloin sijoite-
tun paaoman tuottoprosentti on -4,0 prosenttia. Myds vuonna 2012 yhtion
kannattavuus on negatiivisen puolella. Loput tarkastelujakson vuodet ovat
positiivisen puolella, tuottoprosentin saadessa arvot 2,2-9,9 prosentin va-
lilla.

Verrattuna toisiin klustereihin, klusterin 4 keskimaardinen sijoitetun paa-
oman tuottoprosentti on toiseksi matalin. Alla olevasta kuvasta selviaa, etta
kaikkien yhtididen keskiarvoon verrattuna klusterin 4 keskiarvo on vuosina
2012-2014 matalammalla tasolla ja tarkastelujakson viimeisena neljana
vuotena samalla tai korkeammalla tasolla. Tarkastelujakson kahta viimeista
vuotta lukuun ottamatta, kaikkien yhtididen keskiarvon seka klusterin 4
keskiarvon trendi onkin painvastainen toisiinsa nahden.
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Alla olevasta kuvasta nahdaan, etta klusterissa 4 omavaraisuusaste on kes-
kimaarin taparasti tasoa heikkoa vuosina 2012 ja 2013 ja tarkastelujakson
loput vuodet ovat keskimaarin tasoa tyydyttava. Omavaraisuusaste on kas-
vanut jokaisena vuonna melko tasaisesti. Myds kaikilla klusterin yhtidilla on
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vakavaraisuus paasaantoisesti parantunut tarkastelujakson loppua kohden.
Verrattuna aikaisempiin klustereihin klusterin 4 omavaraisuusasteen mi-
nimi- ja maksimiarvojen nouseva trendi on hyvin samanlainen keskenaan
seka keskiarvon kanssa. Muutenkaan ei ole isoja poikkeavuuksia minimi-,
maksimi- ja keskiarvojen valilla.

Alimman arvon saa Rovakaira Oy, jolla omavaraisuusaste on 16,8 prosent-
tia vuonna 2012. Sama yhtidé saa myo6s klusterin korkeimman arvon vuonna
2018, jolloin omavaraisuusaste on 37,3 prosenttia. Rovakaira Oy:lld on
omavaraisuusaste kasvanut suhteessa eniten verrattuna muihin klusterin
yhtidihin.

Verrattuna muihin klustereihin, klusterin 4 keskimaarainen omavaraisuus-
aste on kaikista matalin. Myds kaikkien yhtididen keskiarvo on jokaisena
vuonna selkeasti korkeammalla tasolla.
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Voitonjaon kehittyminen

Yksikaan klusterin yhtidista ei toimi konsernirakenteella. Osinkoa yhtidista
on jakanut ainoastaan Rovakaira Oy. Sen liikevaihtoon suhteutettu osinko
on ollut laskussa tarkastelujakson ajan.
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Voitonjakoluonteiset erat / liikevaihto
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2.5 Klusteri 5 "Kaupunkimaiset”
Hinnoittelu

Klusterin 5 keskimaarainen hinta ei ole noussut aivan samaa tahtia kuin
koko maan keskimaarainen hinta. Klusterin 5 hintaero on my6s kaventunut
jo tarkastelujakson alun jalkeen kuten seuraavasta klusterin hintakehitysta
kuvaavasta kuvasta voidaan havaita.
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Klusterin 5 keskimaarainen sahkdén jakeluhinta on edullisempi kuin koko
maan keskimaarainen hinta. Tarkastelujakson alussa vuonna 2012 klusterin
5 keskimaarainen sahkdn jakeluhinta on ollut 4,76 snt/kWh.
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Vuoden 2019 tammikuun hintatiedon perusteella klusterin 5 keskimaarai-
nen sahkoén jakeluhinta on 5,63 snt/kWh. Klusterin keskimaarainen hinnan-
nousu vuodesta 2012 on ollut 0,87 snt/kWh, kun koko maan keskimaarai-
nen hinnannousu on ollut 1,49 snt/kWh. Klusterin korkein hinnannousu on
ollut 2,71 snt/kWh ja pienin 0,08 snt/kWh. Klusterin hintakehitys on ollut
selvasti verkkaisempaa kuin koko maan keskimaarin ja vuonna 2019 klus-
terin hinta on entistd edullisempi suhteessa koko maan keskiarvoon.

Toimitusvarmuus

Sahkoénjakelun varmuuteen vaikuttavat maantieteellisten olosuhteiden li-
saksi kaytettava verkkotyyppi ja sen kayttdperiaatteet. Klusterin 5 yhtiot
sijoittuvat kaikkiin selvityksessa kaytettyihin maantieteellisiin osa-alueisiin
eri puolille maata, mutta yhtiét toimivat muutamaa poikkeusta lukuun ot-
tamatta enimmakseen kaupunkimaisissa ymparistdissa.

Klusterissa 5 heikoimmat keskeytysten pituutta kuvaavat indeksiluvut ovat
Muonion Sahkdosuuskunnalla seka Verkko Korpelalla, joilla on myoés ollut
selvasti pienin keskijanniteverkon maakaapelointiaste, alle 15 %. Klusterin
keskikastissa ovat Keminmaan Energia, KSS Verkko, seka Valkeakosken
energia. Muiden yhtididen keskeytysindeksit pienenevat paria poikkeusta
lukuun ottamatta johdonmukaisesti kaapelointiasteen kasvaessa. Parhaat
indeksit Helen Sahkdverkolla seka Forssan Verkkopalveluilla. Yhtididen va-
lisessa vertailussa on kuitenkin otettava huomioon maantieteellisen alueen
aiheuttama vaihtelu: esimerkiksi sama myrsky ei ole koskettanut kaikkia
mainittuja yhtiéita eika siten ndy kaikkien yhtididen luvuissa. Lisdksi, maan-
tieteellisesti laaja yhtid6 kohtaa todennakdisesti myrskyja pienia yhtidita
useammin.

Heikoimmat ja parhaat vuosittaiset keskeytysaikaa kuvaavat indeksiluvut,
klusterin keskimaarainen asiakasmaarallda painotettu keskeytysaikaa ku-
vaava indeksi, seka keskimaaraista keskeytysaikaa koko Suomessa kuvaa-
vat keskeytysindeksi on esitetty seuraavassa kaaviossa:



"\ energiavirasto
gl energimyndigheten

46

E-SAIDI [h/a]
o ® = o

N

> /\/\

0 a a a a s caacaaaasascsacaaaaasaaaaaaananaaanns
1 2 3 4 5 6 7
ee oo Minimi Maksimi Klusterin 5 keskiarvo Koko Suomi

Klusterin 5 yhtididen keskeytysaikaa kuvaavat indeksit ovat keskimaarin
selvasti paremmalla tasolla kuin koko Suomessa keskimaarin. Keskimaarai-
sesta poikkeavat indeksit eivat kuitenkaan valttamatta nay suoraan yhtioi-
den hinnoittelussa, silla valvontamenetelmien laatukannustimessa vertailu-
kohtana kaytetaan maantieteellisen vaihtelun huomioivaa yhtién omaa kes-
keytyshistoriaa, eika esimerkiksi muita samoin hinnoitelleita yhtioita.

Jalleenhankinta- ja nykykayttoarvo, seka kaivuuolosuhdekustannus

Suomen keskiarvosta klusterin keskimdaarainen jalleenhankinta-arvo on
71,4 %. Alla olevassa taulukossa on esitettyna jalleenhankinta-arvon kehit-
tyminen klusterille 5.

JHA/kéyt-

Muutos-% topaikka

Klusteri 5 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2012-2018 (t€, 2018)
Keskiarvo 151,5 158,8 165,2 168,7 182,6 186,3 189,3 +25,0 4,3
Suomen keskiarvo | 186,9 200,3 213,0 224,5 247,2 256,5 265,2 +28,0 6,4
Erotus -35,4 -41,6 -47,8 -558 -64,7 -70,3 -75,9 -3,0 -2,2

Klusterin suuri koko osittain selittdad Suomen keskiarvoa lahella olevaa tu-
losta, silla se sisaltéaa 35 % kaikista yhtidista. Korkein jalleenhankinta-arvo
on ollut Helen Sahkéverkko Oy:lla 1 100 M€ ja pienin Iin energialla 25 M€
vuonna 2018. Eniten verkon arvoa on kasvattanut Kokkolan Energiaverkot
Oy ja vahiten Keravan Energia Oy.
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Alla olevasta kuvasta nahdaan klusterin nykykayttdéarvoprosentti ja sen ke-
hittyminen tarkastelujaksolla.
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Klusterin 5 keskimaarainen nykykayttéarvo on ollut suomen keskiarvoa kor-
keampi. Ainoastaan 7 yhtiota klusterista on Suomen keskiarvoa alempana
ja talldinkin alimpana oleva Muonion Sahkéosuuskunnan nykykayttéarvo on
36,5 % vuonna 2018. Klusterin korkein nykykayttdarvoprosentti on vuo-
desta 2017 Iahtien Forssan Verkkopalvelut Oy:lla (60,7 % vuonna 2018).
Klusterin 5 yhtididen nykykayttéarvo on ollut vuoteen 2015 asti muita klus-
tereita korkeampi, mutta vuonna 2016 klusteri 3:n nykykayttéarvo nousi
sen ohi.

Alla olevassa kuvaajassa on esitetty maakaapeliojien suhteellinen kaivuu-
olosuhdekustannus.
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Yhtiot

Vaikean ja erittdin vaikean olosuhteen osuus on klustereiden keskiarvoista
suurin. Helppoa-olosuhdetta on keskimaaraista vahemman talla klusterilla.
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Kaytdssa olevien maakaapelien kaivuuojien ja kaivuuolosuhteiden perus-
teella klusterissa vaikuttaisi olevan mukana kaupunkimaisia yhtidita.

Operatiivinen kustannustehokkuus

Klusterissa 5 tarkastelujakson alussa vuosina 2012-2015 toteutuneet kont-
rolloitavat operatiiviset kustannukset ovat korkeammalla tasolla kuin tehos-
tamistavoitteen mukaiset kontrolloitavat operatiiviset kustannukset.
Vuonna 2012 eroa on noin 8 000 tuhatta euroa ja vuosina 2013-2015 noin
15 000 tuhatta euroa.

Myos tassa klusterissa toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannuk-
set ovat tippuneet uuden valvontajakson alussa vuonna 2016. Samaan ta-
paan kuin klusterissa 3, tassa klusterissa kustannukset ovat tippuneet alle
tehostamistavoitteen mukaisten kontrolloitavien operatiivisten kustannus-
ten alapuolelle ja ovat pysyneet siella tarkastelujakson loppuun saakka. Ta-
han on vaikuttanut myds se, etta tehostamistavoitteen mukaiset kontrolloi-
tavat operatiiviset kustannukset ovat nousseet vuonna 2016 ja trendi on
jatkunut hienoisesti nousevana tarkastelujakson loppuun saakka.
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Tilinpaatoksen investoinnit

My6s klusterin 5 tilinpaatoksen sahkdverkko-omaisuuden investoinnit ovat
vaihdelleet vuosittain voimakkaasti liikevaihtoon suhteutettuna. Vuonna
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2014 Helen Sahkoéverkko Oy on investoinut yli 100 prosenttia liikevaihdos-
taan vastaavan summan. Vuonna 2015 Kuopion Sahkéverkko Oy on inves-
toinut ldhes 600 prosenttia liikevaihdostaan vastaavan summan. Tama joh-
tuu siita, ettd kyseisena vuonna kaupungin liikelaitoksen sahkdverkkoliike-
toiminta on siirretty uuteen yhtioén, Kuopion Sahkéverkko Oy:66n. Toi-
sessa aaripaassa on Muonion Sahkdosuuskunta, joka ei vuosina 2014 ja
2015 ole tehnyt lainkaan investointeja. Muuten klusterin yhtiét ovat inves-
toineet tilinpaatdksen sahkdverkko-omaisuuteen vuosittain paasaantoisesti
20 - 50 prosenttia liikevaihdostaan vastaavan summan.

Investoinnit / liikevaihto
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Tilinpaatosperusteinen kannattavuus ja vakavaraisuus

Klusterissa 5 sijoitetun paaoman tuottoprosentti on keskimaarin tasoa tyy-
dyttava vuosina 2012-2014 ja 2016-2017 ja tasoa heikko vuosina 2015 ja
2018. Yhtididen ja eri vuosien valilla on kuitenkin suuria heittoja. Matalim-
man arvon saa Haukiputaan Sahkéosuuskunta vuonna 2018, jolloin sijoite-
tun padaoman tuottoprosentti on yhtiélla -1001,7 prosenttia. Yhti6lla sijoite-
tun paaoman tuottoprosentti saa negatiivisen arvon myds vuosina 2013,
2015, 2016 ja 2017. Tama johtuu yhtién negatiivisesta omasta paaomasta
ja siita, ettad taseen vastattavaa -puoli koostuu lahinna korottomista ve-
loista.

My6s monella muulla klusterin yhtidlla sijoitetun padaoman tuottoprosentti
saa negatiivisia arvoja. Esimerkiksi myds Muonion Sahkdosuuskunnalla
tuottoprosentti on negatiivinen vuosina 2012-2016 ja tama johtuu lahinna
tappiollisesta nettotuloksesta. Korkeimman arvon saa Alva Séahkéverkko Oy
vuonna 2012 (78,6 prosenttia), jolla tuottoprosentti vaihtelee kuitenkin eri
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vuosien valilla. Esimerkiksi vuonna 2014 yhtién tuottoprosentti on -0,5 pro-
senttia ja vuonna 2015 12,6 prosenttia.

Myds tassa klusterissa on edelld mainittuja vuokraverkonhaltijoita, esimer-
kiksi Alva Sadhkdverkko Oy. Klusterin kannattavin yhtié onkin Seiverkot Oy,
jonka tarkastelujakson jokainen vuosi on tasoa hyva. Seiverkot Oy:n kan-
nattavimmat vuodet ovat 2013 ja 2014, jolloin sijoitetun paaoman tuotto-
prosentti on yli 40 prosenttia, mutta tdman jalkeen tuottoprosentti on noin
15-18 prosenttia. Yhtién emoyhtié omistaa ennen vuotta 2012 rakennetun
sahkoverkon ja yhtid taas omistaa itse vuodesta 2012 alkaen rakentamansa
verkon.

Ilman Haukiputaan Sahkéosuuskuntaa klusterin kannattavin vuosi keski-
maarin on vuosi 2012, jonka jalkeen kannattavuus on tippunut heikon ta-
solle vuonna 2015 ja taman jalkeen lahtenyt jalleen nousuun saavuttaen
8,9 prosentin vuonna 2018. Talldinkin sijoitetun padaoman tuottoprosentti
on kaikista matalin muihin klustereihin verrattuna.

Alla olevasta kuvasta nahdaan, ettd verrattuna kaikkien yhtididen keskiar-
voon klusterin 5 keskiarvo on hyvin samaa tasoa jokaisena tarkastelujakson
vuotena. Tama ei ole toisaalta yllatys, silla klusteri 5 on kaikista suurin klus-
teri.
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Omavaraisuusasteen perusteella klusterin 5 vakavaraisuus on parempaa ta-
soa kuin kannattavuus. Omavaraisuusaste on keskimaarin tasoa tyydyttava
vuosina 2012-2016 ja tasoa hyva vuosina 2017 ja 2018. Vuodet 2012-2016
ovat kuitenkin jo lahes hyvaa tasoa (38,3-39,5 prosenttia).
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Jopa 11 yhti6éta ovat tasoa hyva tarkastelujakson jokaisena vuonna. Naista
kaksi vakavaraisinta ovat Tampereen Sahkdverkko Oy, jonka jokaisen vuo-
den omavaraisuusasteen arvo ylittda 70 prosentin seka Muonion Sah-
kdosuuskunta, joka saa klusterin korkeimman arvon vuonna 2012 (82,9
prosenttia). Kuitenkin kolmella yhtiélla omavaraisuusaste on tasoa heikko
jokaisena vuonna. Nama yhtiét ovat Alva Sahkéverkko Oy, Haukiputaan
Sahkdosuuskunta seka Kokkolan Energiaverkot Oy. Haukiputaan Sah-
kdosuuskunnalla omavaraisuusaste on negatiivisen puolella jokaisena
vuonna ja tdma johtuu yhtién negatiivisesta omasta paaomasta.

Alla olevasta kuvasta jalleen nahdaan, ettd myds klusterin 5 omavaraisuu-
den keskiarvo on erittdin samaa tasoa kuin kaikkien yhtididen keskiarvo.
Tama ei ole yllattavaa, silla kuten jo edelld kavi ilmi, klusteri 5 sisaltaa kai-
kista eniten yhtidita muihin klustereihin verrattuna.
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Voitonjaon kehittyminen

Klusterin yhtidista osinkoa ovat tarkastelujaksolla jakaneet Forssan Verkko-
palvelut Oy, Helen Sahkéverkko Oy, KSS Verkko Oy, Keminmaan Energia
Oy, Kokkolan Energiaverkot Oy ja Valkeakosken Energia Oy. Valkeakoskea
Energia Oy:n liikevaihtoon suhteutettu osinko on ollut verrattain korkea
vuosina 2013 - 2015.

Konserniavustusta klusterin yhtidista ovat antaneet Alva Sahkdverkko Oy,
Caruna Espoo Oy, ESE-Verkko Oy, Kokkolan Energiaverkot Oy, Nurmijarven
Sahkdverkko Oy, Oulun Energia Siirto ja Jakelu Oy, Rovaniemen Verkko Oy,
Seiverkot Oy, Tampereen Sahkéverkko Oy, Turku Energia Sahkéverkot Oy
ja Vantaan Energia Sahkdverkot Oy. Nurmijarven Sahkéverkko Oy on anta-
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Seg

nut vuosittain vuodesta 2014 lahtien konserniavustusta summan, joka vas-
taa noin 40 prosenttia sen liikevaihdosta. Tama on verrattain korkea arvo,
kun huomioidaan kaikki konserniavustusta antaneet yhtioét.
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2.6 Klusteri 6 "Keskiluokkaiset”

Hinnoittelu

Klusterin 6 keskimaarainen hinta on samaa tasoa koko maan keskiarvon
kanssa. Klusterin 6 keskimaardinen sahkdn jakeluhinta seuraa koko maan
keskimaaraista hintaa koko tarkastelujakson ajan kuten seuraavasta klus-
terin hintakehitystd kuvaavasta kuvasta voidaan havaita.
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Klusterin 6 sisalla hintaero on kuitenkin varsin suuri. Klusterin 6 kallein yhtid
on sahkdn jakeluhinnaltaan selvasti kalliimpi kuin klusterin keskiarvo tai
koko maan keskiarvo. My6s klusterin edullisin sahkdén jakeluhinta on sel-
vasti klusterin keskimaaraista hintaa edullisempi.

Tarkastelujakson alussa vuonna 2012 klusterin 6 keskimdaarainen verkko-
palvelun hinta on ollut 5,55 snt/kWh. Klusterin 6 hintakehitys vuosina 2012-
2019 on ollut keskimaarin maltillista. Vuoden 2019 tammikuun hintatiedon
perustella klusterin 6 keskimaarainen sahkén jakeluhinta on 7,01 snt/kWh.
Klusterin sahkoén jakeluhinta on noussut keskimaarin 1,46 snt/kWh vuo-
desta 2012, joka on samaa tasoa kuin koko maan keskimaaradinen hinnan-
nousu 1,49 snt/kWh. Suurin hinnannousu klusterissa on ollut 2,80 snt/kWh
ja pienin 0,32 snt/kWh.

Toimitusvarmuus

Sahkoénjakelun varmuuteen vaikuttavat maantieteellisten olosuhteiden li-
saksi kaytettava verkkotyyppi ja sen kayttdperiaatteet. Klusterin 6 yhtiot
sijoittuvat kaikkiin selvityksessa kaytettyihin maantieteellisiin osa-alueisiin
eri puolille maata ja toimivat vaihtelevassa ymparistdssa.
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Klusterissa 6 heikoimmat keskeytysten pituutta kuvaavat indeksit ovat
Enontekion Sahkdlla ja Vetelin Energialla. Vetelin Energian keskiarvoon vai-
kuttaa voimakkaasti yhden vuoden selvasti tavanomaista tasoa heikompi
indeksi. Heikommin suoriutuvia yhti6ita olivat myos Vimpelin Voima ja Ky-
menlaakson Sahkdverkko. Edelld mainituilla yhtidilld myds ollut klusterin
pienin keskijanniteverkon maakaapelointiaste, alle 25 %. Muiden yhtididen
keskeytysindeksit pienenevat paria poikkeusta lukuun ottamatta johdonmu-
kaisesti kaapelointiasteen kasvaessa. Yhtididen valisessa vertailussa on kui-
tenkin otettava huomioon maantieteellisen alueen aiheuttamat erot: esi-
merkiksi sama myrsky ei ole koskettanut kaikkia mainittuja yhtioita eika
siten ndy kaikkien yhtididen luvuissa. Lisaksi, maantieteellisesti laaja yhtio
kohtaa todenndkdisesti myrskyja pienia yhtiéitéa useammin.

Heikoimmat ja parhaat vuosittaiset keskeytysaikaa kuvaavat indeksiluvut,
klusterin keskimaardinen asiakasmaarallda painotettu keskeytysaikaa ku-
vaava indeksi, seka keskimaaraista keskeytysaikaa koko Suomessa kuvaa-
vat keskeytysindeksi on esitetty seuraavassa kaaviossa:
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Klusterin 6 yhtididen keskeytysaikaa kuvaavat indeksit ovat keskimaarin
hiukan koko Suomen keskiarvoa paremmalla tasolla. Keskimaardisesta
poikkeavat indeksiluvut eivat kuitenkaan valttamatta ndy suoraan yhtididen
hinnoittelussa, silla valvontamenetelmien laatukannustimessa vertailukoh-
tana kaytetaan maantieteellisen vaihtelun huomioivaa yhtién omaa keskey-
tyshistoriaa, eika esimerkiksi muita samoin hinnoitelleita yhtiita.
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Jalleenhankinta- ja nykykayttoarvo, seka kaivuuolosuhdekustannus

Klusterin 6 jalleenhankinta-arvon keskiarvo jaa 53,7 % Suomen keskimaa-
raisesta arvosta. Klusterin yhtididen jalleenhankinta-arvon kehittyminen
tarkastelujaksolla on esitetty alla olevassa taulukossa.

JHA/kayt-

Muutos-% topaikka

Klusteri 6 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2012-2018 (t€, 2018)
Keskiarvo 109,6 114,5 121,0 127,3 135,6 140,2 142,5 +30,0 6,9
Suomen keskiarvo | 186,9 200,3 213,0 224,5 247,2 256,5 265,2 +28,0 6,4
Erotus -77,4 -858 -92,0 -97,3 -111,7 -116,3 -122,8 +2,1 +0,5

Klusterin 6 jalleenhankinta-arvot ovat kasvaneet 8 yhtiéta lukuun ottamatta
keskimaaraista korkeammalle tarkastelujakson aikana. Jalleenhankinta-ar-
vojen keskiarvossa klusteri 6 jaa kolmanneksi alimmaksi klusteriksi, mutta
jalleenhankinta-arvon kasvu on klusterilla ollut Idhimpana Suomen keskiar-
voa. Klusterin alin jalleenhankinta-arvo on vuonna 2018 Jeppo Kraft Andels-
lag:lla 5,0 M€. Yhtidé on myds kayttdpaikkamaaraltaan Suomen pienin.

Alla olevassa kuvaajassa on esitetty klusterin nykykayttéarvoprosentin ke-
hitys.
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Klusteri on keskimaarin Suomen keskiarvoa mukaillen kehittynyt vuoteen
2015 asti ja taman jalkeen hieman eriytynyt sen ylapuolelle, pysyen kuiten-
kin klustereista keskiarvoltaan Iahimpana Suomen keskiarvoa. Alimman
prosentin omaava yhti6é eroaa seuraavaksi alimpaan yhtiéén noin 10 % vuo-
sittain. Korkein nykykayttéarvo-prosentti on ollut vuodesta 2017 lahtien
Ekenas Energi Ab:lla. Vuonna 2018 vaihteluvali oli 27,8-65,5 %.
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Alla olevassa kuvaajassa on esitettyna klusterin keskimaardainen suhteelli-
nen kaivuuolosuhdekustannus.
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Neljalla yhtiolla ei ole ollenkaan vaikeata tai erittdin vaikeata olosuhdetta.
Klusterin kaivuuolosuhteiden jakauman keskiarvojen osalta paastaan lahim-
maksi koko Suomen osuutta, mika nakyy mydés keskimaaraisessa ojan kai-
vuuolosuhdekustannuksessa.

Operatiivinen kustannustehokkuus

Klusterissa 6 tarkastelujakson alussa vuosina 2012-2015 toteutuneet kont-
rolloitavat operatiiviset kustannukset ovat korkeammalla tasolla kuin tehos-
tamistavoitteen mukaiset kontrolloitavat operatiiviset kustannukset. Kor-
keimmillaan eroa on noin 14 500 tuhatta euroa vuonna 2013.

Jalleen tassa klusterissa toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustan-
nukset ovat tippuneet uuden valvontajakson alussa vuonna 2016. Toteutu-
neet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat vuosina 2016 ja 2017
hienoisesti tehostamistavoitteen mukaisten kontrolloitavien operatiivisten
kustannusten alapuolella ja vuonna 2018 toteutuneet ja tehostamistavoit-
teen mukaiset kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat |lahes samaa
tasoa, toteutuneiden kustannusten ollessa noin 980 tuhatta euroa suurem-
mat.
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Tilinpaatoksen investoinnit

Klusterin yhtididen tilinpaatdoksen sahkdéverkko-omaisuuden investointimaa-
rat suhteessa liikevaihtoon ovat olleet paasaantoisesti 20 - 60 prosentin
valilla ja klusterin keskiarvo on lahelld koko maan keskiarvoa. Enontekion
Sahkd Oy ei ole investoinut lainkaan vuonna 2012, mutta on investoinut
summan, joka on vastannut 130 prosenttia sen liikevaihdosta vuonna 2016.
Kronoby Elverk Ab ei ole investoinut lainkaan vuonna 2014 ja Nykarleby
Kraftverk Ab vuonna 2015. Muutamilla muillakin yhtigilla tilinpaatoksen sah-
kdverkko-omaisuuden investointimaara liikevaihtoon suhteutettuna on
vaihdellut voimakkaasti vuosien valilla.
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Tilinpaatosperusteinen kannattavuus ja vakavaraisuus

Klusterissa 6 sijoitetun padoman tuottoprosentti on keskimaarin tasoa hyva
vuosina 2012 ja 2014 ja loput tarkastelujakson vuodet ovat tasoa tyydyt-
tava. Jalleen kuten aikaisemmissa klustereissa, myds tassa klusterissa on
yhtididen ja eri vuosien valilla kuitenkin suuria heittoja. Alkuvuosien kes-
kiarvoon vaikuttaa Imatran Seudun Sahkdénsiirto Oy:n korkeat sijoitetun
padoman tuottoprosentin arvot. Yhtion sijoitetun padaoman tuottoprosentti
on korkeimmillaan 161,0 prosenttia vuonna 2012. Yhtid toimi aikaisemmin
vuokraverkkoperiaatteella siten, ettd yhtidé vuokrasi emoyhtién omistuk-
sessa olleen sahkdverkon, mutta vuodesta 2016 alkaen verkko-omaisuus
on ollut yhtidn omassa taseessa. Kuten aikaisempien klustereiden kohdalla
on kaynyt ilmi, vuokraverkkoperiaatteella toimivien verkkoyhtididen sijoite-
tun paaoman tuottoprosentti voi saada erilaisia arvoja muihin yhti6ihin ver-
rattuna, silla investoinnit eivat samalla tavalla sido padomaa. Vuosina 2016-
2018 Imatran Seudun Sahkoénsiirto Oy:n sijoitetun padoman tuottoprosentti
on enaa 19,8-11,9 prosenttia.

Muutama yhtié saa myds negatiivisia arvoja johtuen nettotappiosta. Mata-
limman arvon saa Enontekidon Sahkdé Oy vuonna 2013, jolloin yhtion sijoite-
tun paaoman tuottoprosentti on -23,0 prosenttia.

Alla olevasta kuvasta selviaa, ettd kaikkien yhtididen keskiarvoon verrat-
tuna klusterin 6 sijoitetun padoman tuottoprosentin keskiarvo on taparasti
korkeammalla tasolla useampana tarkastelujakson vuotena. Suurin ero kes-
kiarvojen valilld on vuonna 2018, mutta muuten keskiarvot ovat melko la-
hella toisiaan. Klusteri 6 onkin toisiksi suurin klusteri.
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Alla olevasta kuvasta nahdaan, etta klusterissa 6 omavaraisuusaste on kes-
kimaarin hyvaa tasoa tarkastelujakson jokaisena vuonna. Kuudella klusterin
yhtiélla omavaraisuusaste on hyvaa tasoa jokaisena vuonna ja paaosin
muillakin yhtidilla osa tarkastelujakson vuosista ylittda hyvan tason. Aino-
astaan kolmella yhtidlld omavaraisuusaste menee heikon puolelle joinakin
vuosina.

Korkeimman arvon saa Kronoby Elverk Oy, jonka omavaraisuusaste on 100
prosenttia vuonna 2014, eli yhtién taseessa ei ole lainkaan vierasta paa-
omaa kyseisena vuonna. Kronoby Elverk Oy:n omavaraisuusaste on yli 70
prosenttia myds muina tarkastelujakson vuosina. Matalimman arvon saa
Nykarleby Kraftverk Ab vuonna 2013 (11,9 prosenttia), mutta yhtién oma-
varaisuusaste nousee hyvan tasolle vuonna 2017.

Verrattuna muihin klustereihin, klusterin 6 keskimaarainen omavaraisuus-
aste on kolmanneksi korkein. Kaikkien yhtididen keskiarvo on erittain sa-
maa tasoa klusterin keskiarvon kanssa, mutta tama ei ole yllattavaa, silla
klusteri 6 on toisiksi suurin klustereista.
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Voitonjaon kehittyminen

Klusterin yhtidista osinkoa ovat tarkastelujaksolla jakaneet Kronoby Elverk
Ab, Kymenlaakson Sahkdverkko Oy, Lammaisten Energia Oy, Naantalin
Energia Oy, Nykarleby Kraftverk Ab, Vakka-Suomen Voima Oy, Vetelin
Energia Oy ja Vimpelin Voima Oy.
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Konserniavusta ovat antaneet Herrfors Nat-Verkko Oy Ab, Imatran Seudun
Sahkdénsiirto Oy, Kymenlaakson Sahkéverkko Oy, LE-Sahkdéverkko Oy, Lap-
peenrannan Energiaverkot Oy, Porvoon Sahkoéverkko Oy, Sallila Sahkén-
siirto Oy, Vaasan Sahkdverkko Oy ja Vakka-Suomen Voima Oy.

Vuonna 2013 LE-Sahkdéverkko Oy on antanut konserniavustusta summan,
joka on vastannut viittdkymmentd prosenttia verkkotoiminnan liikevaih-
dosta.
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2.7 Klusteri 7 "Maltilliset investoijat”

Hinnoittelu

Klusterin 7 keskimaarainen sahkon jakeluhinta on tarkastelujakson alussa
ollut samalla tasolla koko maan keskimaaraisen hinnan kanssa. Tarkastelu-
jakson aikana klusterin 7 keskimdaarainen hinta on noussut hieman koko
maan keskiarvoa enemman ja tarkastelujakson paattyessa klusterin 7 kes-
kimaarainen hinta onkin hieman koko maan keskiarvoa kalliimpi kuten seu-
raavasta kuvasta voidaan havaita.
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Klusterin 7 hintaero kalleimman ja edullisimman hinnan valilld on pysynyt
tarkastelujakson ajan suhteellisen samana. Ainoastaan vuonna 2017 hinta-
ero on hetkellisesti kaventunut. Klusterin edullisin hinta on ollut koko maan
keskiarvoa edullisempi tarkastelujakson ensimmaisen puolen.

Tarkastelujakson alussa vuonna 2012 klusterin 7 keskimaarainen sahkon
jakeluhinta on ollut 5,38 snt/kWh. Klusterin 7 hintakehitys tarkastelujak-
solla vuodesta 2012 on ollut keskimaarin maltillinen 1,90 snt/kWh, kun koko
maan keskimaarainen hinnannousu on ollut 1,49 snt/kWh. Vuoden 2019
tammikuun hintatiedon perusteella klusterin 7 keskimaarainen sahkon ja-
keluhinta on 6,87 snt/kWh. Klusterin pienin hinnannousu on 1,18 snt/kWh
ja suurin 2,77 snt/kWh. Klusterin hinta on noussut hieman enemman kuin
koko maan sahkoén jakeluhinta keskimaarin.

Toimitusvarmuus

Sahkoénjakelun varmuuteen vaikuttavat maantieteellisten olosuhteiden li-
saksi kaytettava verkkotyyppi ja sen kayttdperiaatteet. Klusterin 7 yhtiot
sijoittuvat kaikkiin selvityksessa kaytettyihin maantieteellisiin luokkiin eri
puolille maata ja toimivat hyvin vaihtelevissa ymparistdissa.
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Klusterissa 7 selvasti heikoimmat keskeytysten pituutta kuvaavat indeksi-
luvut ovat Esse Elektrokraftilla. Seuraavaan ryhmaan kuuluvat Keuruun
Sahkd, Sipoon Energia, Lappeenrannan Energiaverkot, Lehtimdaen Sahkd
seka Koillis-Satakunnan Sahkd. Klusterin parhaat keskeytysindeksit ovat
keskimaarin Haminan Energialla seka Nivos Energialla. Tunturiverkon kes-
keytysluvut ovat pienimmasta maakaapelointiasteesta huolimatta ryhman
keskiarvoa parempia. Yhtididen valisessa vertailussa on kuitenkin otettava
huomioon maantieteellisen alueen aiheuttamat erot: esimerkiksi sama
myrsky ei ole koskettanut kaikkia mainittuja yhtidita eika siten nay kaikkien
yhtididen luvuissa. Lisaksi, maantieteellisesti laaja yhtioé kohtaa todennakai-
sesti myrskyja pienia yhtiéita useammin.

Heikoimmat ja parhaat vuosittaiset keskeytysaikaa kuvaavat indeksiluvut,
klusterin keskimaardinen asiakasmaarallda painotettu keskeytysaikaa ku-
vaava indeksi, seka keskimaaraista keskeytysaikaa koko Suomessa kuvaa-
vat keskeytysindeksi on esitetty seuraavassa kaaviossa:
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Klusterin 7 yhtididen keskeytysaikaa kuvaavat indeksit ovat samalla tasolla
kuin Suomessa keskimaarin. Keskimaaraisesta mahdollisesti poikkeavat in-
deksiluvut eivat kuitenkaan valttamatta ndy suoraan yhtididen hinnoitte-
lussa, silla valvontamenetelmien laatukannustimessa vertailukohtana kay-
tetdan maantieteellisen vaihtelun huomioivaa yhtién omaa keskeytyshisto-
riaa, eika esimerkiksi koko Suomen keskiarvoa tai muita samoin hinnoitel-
leita yhtidita.
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Jalleenhankinta- ja nykykayttoarvo, seka kaivuuolosuhdekustannus

Taman klusterin jalleenhankinta-arvon keskiarvo on toiseksi matalin, 33,1
% keskimaaraisesta jalleenhankinta-arvosta vuonna 2018. Tarkastelujak-
son klusterin 7 yhtididen jalleenhankinta-arvon kehitys on esitetty alla ole-
vassa taulukossa.

JHA/kdyt-

Muutos-% topaikka

Klusteri 7 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2012-2018 (t€, 2018)
Keskiarvo 72,5 75,4 78,6 80,7 84,6 86,0 87,8 +21,0 7,5
Suomen keskiarvo | 186,9 200,3 213,0 224,5 247,2 256,5 265,2 +28,0 6,4
Erotus -114,4 -124,9 -134,4 -143,8 -162,7 -170,5 -177,5 -6,9 +1,0

Kolmea yhtiéta lukuun ottamatta jalleenhankinta-arvon kasvu on ollut seit-
semalla klusterin yhtidillda koko Suomen keskiarvoon verrattuna alhaisem-
paa. Vuonna 2018 korkein jalleenhankinta-arvo oli Leppakosken Sahké
Oy:lla (158,3 M€) ja matalin Lehtimaen Sahkd Oy:lla (13,9 M€).

Alla on esitetty klusterin nykykayttéarvoprosentin kehitys tarkastelujak-
solla.
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Klusterin yhtididen nykykayttéarvon keskiarvo on kansallista keskiarvoa
alempana. Klusterin korkein nykykayttéarvoprosentti on Nivos Energia
Oy:lld (60,4 % vuonna 2018). Alin nykykayttdéarvoprosentti on vuodesta
2017 lahtien ollut Lehtimaen Sahké Oy:lla (27,8 % vuonna 2018).

Alla olevassa kuvassa on esitettyna klusterin maakaapeliojien kaivuuolo-
suhdesuhdekustannukset.
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Yhtiot

Klusterissa 7 vaikean olosuhteen keskiarvo jaa Suomen keskiarvoa alem-
maksi. Klusterin helpon olosuhteen osuuden keskiarvo on Suomen keskiar-
voa suurempi. Tavallisen olosuhteen ero Suomen osuuteen on vain 0,1 %
suurempi.

Operatiivinen kustannustehokkuus

Muiden klusterien tapaan myds viimeisessa klusterissa 7 toteutuneet kont-
rolloitavat operatiiviset kustannukset ovat korkeammalla tasolla kuin tehos-
tamistavoitteen mukaiset kontrolloitavat operatiiviset kustannukset tarkas-
telujakson vuosina 2012-2015. Eroa on noin 4 000 - 6 000 tuhatta euroa.
Ja myds tassa klusterissa uuden valvontajakson alkaessa vuonna 2016 to-
teutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat tippuneet samalla
kun tehostamistavoitteen mukaiset kontrolloitavat operatiiviset kustannuk-
set ovat nousseet.

Suurimmasta osasta muista klustereista poiketen klusterissa 7 toteutuneet
kontrolloitavat operatiiviset kustannukset eivat kuitenkaan mene alle tehos-
tamistavoitteen mukaisten kontrolloitavien operatiivisten kustannusten ala-
puolelle ja vuonna 2018 toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustan-
nukset ovat lahteneet nousuun. Toisin kuin tehostamistavoitteen mukaiset
kontrolloitavat operatiiviset kustannukset ovat vuoden 2016 jalkeen lahte-
neet laskuun. Eroa kustannusten valilla on lahemmas 5 000 tuhatta euroa
jalleen tarkastelujakson vuonna 2018.
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Tilinpaatoksen investoinnit

Klusterin tilinpaatoksen sahkdverkko-omaisuuden investoinnit ovat vaih-
delleet voimakkaasti seka yhtididen valilla, etta vuosittain. Klusterin kes-
kiarvo noudattelee kuitenkin koko maan keskiarvoa. Tilinpaatdoksen sahkdo-
verkko-omaisuuden investointien kasvua liikevaihtoon suhteutettuna ei ole
aikasarjasta havaittavissa, vaan investointimaarat ovat pysytelleet paaosin
samalla tasolla tai jopa laskeneet, paria poikkeusta lukuun ottamatta.

Esse Elektro-Kraft Ab on investoinut vuosina 2015, 2015 ja 2016 summat,
jotka ovat vastanneet 120 - 135 prosenttia sen vuotuisesta liikevaihdosta.
Haminan Energia Oy:n investoinnit ovat vuodesta 2015 lahtien olleet
varsin alhaiset, keskimaarin alle kymmenen prosenttia liikevaihdosta.
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Tilinpaatosperusteinen kannattavuus ja vakavaraisuus

Alla olevasta kuvasta nahdaan, etta klusterin 7 sijoitetun paaoman tuotto-
prosentti on keskimaarin tyydyttavaa tasoa tarkastelujakson jokaisena vuo-
tena. Keskimaarin tuottoprosentissa ei ole suuria vaihteluita ja tuottopro-
sentti saa arvoja 7,8 ja 10,1 prosentin valilla.

Yhtididen sisalla tai eri vuosien valilla ei ole kahteen edelliseen klusteriin
verrattuna todella suuria vaihteluita. Korkeimman arvon saa Lehtimden
Sahkd Oy vuonna 2012 (19,6 prosenttia) ja sama yhtié saa myds matalim-
man arvon vuonna 2015 (-2,6 prosenttia). Ainoastaan kolme yhtiéta on hy-
vaa tasoa jonakin tarkastelujakson vuotena ja vastaavasti ainoastaan kolme
yhtioéta on heikkoa tasoa jonakin tarkastelujakson vuotena. Muuten kannat-
tavuus on paaosin tyydyttavaa tasoa kuten yhtididen keskiarvokin.

Vaikkei klusterin keskiarvo tipu heikon tasolle yhtenakaan vuonna, klusterin
keskimaarainen sijoitetun padaoman tuottoprosentti on toisiksi matalin ver-
rattuna muihin klustereihin. Kaikkien yhtididen keskiarvoon verrattuna klus-
terin 7 keskiarvo on matalampaa tasoa vuosina 2012-2015, samaa tasoa
vuonna 2016 ja jalleen matalampaa tasoa vuonna 2017, mutta korkeampaa
tasoa vuonna 2018.
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Klusterin 7 omavaraisuusaste on keskimaarin hyvaa tasoa tarkastelujakson
jokaisena vuotena. Kuten alla olevasta kuvasta nahdaan, omavaraisuusaste
on keskimaarin vuonna 2018 jopa yli 50 prosenttia. Mygs viidella yhtidlla
omavaraisuusaste on hyvaa tasoa tarkastelujakson jokaisena vuotena. Kor-
keimman arvon saa Esse Elektro-Kraft Ab vuonna 2015 (82,1 prosenttia) ja
keskimaaraisesti yhtid on muihin klusterin yhtiéihin verrattuna kaikista va-
kavaraisin.
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Ainoastaan Nivos Energia Oy:lla omavaraisuusaste laskee taparasti tasolle
heikko vuosina 2012-2014 seka vuonna 2016. Jos klusterin 7 keskimaarai-
nen sijoitetun paaoman tuottoprosentti on toisiksi matalin verrattuna mui-
hin klustereihin, niin omavaraisuusasteen kohdalla tama klusteri on kaikista
korkein. Mydés kaikkien yhtididen keskiarvo on matalampaa tasoa tarkaste-
lujakson jokaisena vuonna.
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Voitonjaon kehittyminen

Klusterin yhtidista osinkoa ovat jakaneet Esse Elektro-Kraft Ab, Haminan
Energia Oy, Jylhan Sahkdosuuskunta, Keuruun Sahkd Oy, Leppakosken
Sahkdé Oy, Outokummun Energia Oy ja Tunturiverkko Oy. Etenkin viime
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vuosina Haminan Energia Oy on jakanut liikevaihtoon suhteutettuna kor-
keahkoa osinkoa, samalla kun sen investoinnit liikevaihtoon suhteutettuna
ovat painuneet kymmenen prosentin tuntumaan.

Konserniavustusta klusterin yhtidistd ovat antaneet Leppdkosken Sahkd Oy,
Nivos Energia Oy ja Sipoon Energia Oy.
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3 Yhteenveto

Miten verkonhaltijoiden erilaisista lahtotilanteista aiheutuneet
sahkon jakelumaksujen hintaerot ovat kehittyneet klustereittain

Klustereista 1 "Itd-Suomen laajat”, 3 "Puolen Suomen investoijat” ja 7 “Mal-
tilliset investoijat” ovat Suomen keskimdaaraista sahkoén jakeluhintaa kal-
liimpia. Klusterit 2 "Maaseutumaiset”, 4 “Pohjoisen yhtiét” ja 5 “Kaupunki-
maiset” keskimaaraista edullisempia. Klusterin 6 keskimaarainen hinta on
samaa tasoa koko maan keskiarvon kanssa. Klustereiden sisalla yksittdiset
yhtioét voivat poiketa klusterin keskimaaraisesta tasosta.

Vuoden 2013 sahkdédmarkkinalain uudistusta koskevassa talousvaliokunnan
mietinndén (TaVM 17/2013 vp) mukaan tyd- ja elinkeinoministerié on arvi-
oinut, ettd toimitusvarmuuden parantamisesta aiheutuu sahkénkayttdjien
maksamaan kokonaishintaan noin 8 —10 prosentin keskimaarainen korotus-
paine. Kustannusten nousu tapahtuisi talousvaliokunnan mietinnén mukaan
asteittain esityksen mukaisen 15 vuoden siirtymadajan turvin. Suomessa eri
alueiden valiset hintaerot ovat kasvaneet erityisesti vuodesta 2015 lahtien.

Koko maassa sahkoén jakeluhinta on noussut keskimaarin 1,22 snt/kWh. Ta-
lousvaliokunnan mietinndssa maksimikorotukseksi erdille sdhkdnkayttajille
arvioitiin muutoksesta muodostuvan 4,5 snt/kWh suuruinen korotus 15
vuoden siirtymaajalla, josta nyt on realisoitunut 7 vuodessa puolet. Ottaen
huomioon sen, etta tuolloin arvioidusta 15 vuoden siirtymaajasta on nyt
kulunut vajaa puolet, ei hinnannousu vuodesta 2013 koko maassa ole
vuonna 2013 arvioituun kehitykseen verrattuna erityisen kiivasta. Erityi-
sesti keskimaarainen hinta on noussut klustereissa 1 "Ita-Suomen laajat”,
3 " Puolen Suomen investoijat” ja 4 "Pohjoisen yhtiot”, joissa vuodesta 2013
nousua on tullut 1,84 - 2,08 snt/kWh vuoteen 2019. Eradiden yksittaisten
yhtididen osalta hinnan nousu on ollut nopeaa. Caruna Oy:n keskimaarainen
sahkdn jakeluhinta on noussut 2,92 snt/kWh:Ita, Kokemdaen Sahkd Oy:n
2,85 snt/kWh:lta ja Nykarleby Kraftverk Ab:n 2,79 snt/kWh:lta vuodesta
2013. Voidaan myo0s olettaa, etta hintakehitys jatkuu kasvavien hintaerojen
osalta.

On kuitenkin my6s huomioitava, etta hinnankorotusten perusteena on ollut
muitakin syité kuin toimitusvarmuuden parantamiseksi tarvittavat toimen-
piteet. Jakeluverkonhaltijoiden hinnankorotusilmoitusten perusteella sel-
vasti tyypillisin hinnankorotusperuste on kuitenkin verkkoon tehtavat inves-
toinnit ja muut toimitusvarmuutta parantavat toimenpiteet.
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Tassa raportissa on tutkittu vain jakeluverkonhaltijoiden keskimaaraisia
sahkdn jakeluhintoja. Eri asiakasryhmiin kohdistuvien hintamuutosten seu-
raamiseksi Energiavirasto julkaisee ajoittain jakeluverkonhaltijoiden tariffi-
rakenteisiin keskittyvaa raporttia.

Ovatko hintaerot perusteltavissa kustannusvastaavuuden ja toi-
minnan laadun kannalta?

Yleisesti, sdhkdverkonhaltijoiden toiminta antaa asiakkaille monia tuotoksia:
itse sahkdnjakeluprosessin lisaksi esim. asiakaspalvelu ja laskutus. Naita eri
tuotoksia voidaan edelleen arvioida kvantitatiivisin ja kvalitatiivisin mene-
telmin. Tassa raportissa toiminnan laatua on tarkasteltu ainoastaan yhden
tuotoksen, yhtididen energiapainotetun keskimaardisen keskeytysai-
kaindeksin suhteen. Indeksi kuvaa yksittaisen yhtién sahkdnjakelun keski-
maaradista tulostasoa, joka voi vaihdella yhtidén toiminta-alueen sisalla huo-
mattavasti. Yksittaisella yhtiolla voi esimerkiksi olla toiminta-alueensa taa-
jamassa keskeytyksetdén vuosi, kun taas taajamien ulkopuolisilla alueilla
keskeytyksia voi olla paljonkin. Edelleen yhdessa klusterissa voi olla yhti-
0itd, joiden tulostaso voi poiketa toisesta saman klusterin yhtidsta merkit-
tavastikin. Ensisijaisena syyna klusterin sisalla eridville tulostasoille on, etta
klusterit on maaritetty hintatason - ei tulostason - perusteella. Tuloksia on
siten kasiteltava indikatiivisina ja vahvistettava tarkemmalla selvityksella
esimerkiksi useamman muuttujan ja/tai pidemman aikasarjan avulla. Ai-
neiston perusteella voidaan kuitenkin todeta, ettéd kaupunkien ohella myo6s
maaseutumaisessa ymparistdssa laatutaso voi olla keskimaaraista parempi
edullisella hintatasolla. Lisaksi voidaan todeta, ettd aineiston perusteella
hyva sahkdnjakelun laatu seka edullinen hinta voivat esiintya myés samoilla
yhtiéryhmilla. Vastaavasti kallis hinta ja keskimaaraista heikompi sahkdnja-
kelun laatu yhdistyvat yhdessa klusterissa. Ndin ollen voidaan todeta hin-
noittelun ja laadun olevan ainakin osin yhteydessa toisiinsa, mutta meka-
nismia ei voi aineiston perusteella maarittda: esimerkiksi hyva sahkoénjake-
lun laatu saattaa olla seurausta sahkdnjakelun kannalta suotuisammista olo-
suhteista tai muista toimintaymparistdn erityispiirteista.

Kaivetun maakaapelin kaivuuolosuhteiden perusteella ei voida suoraan to-
deta korrelaatiota sahkon jakeluhintoihin. Kaupunkimaisilla yhtidilla kaivuu-
olosuhdekustannus on muita korkeampi, mutta toisaalta kaupungeissa sah-
kdverkko on padsaantdisesti kaapeloitu ja talldin esimerkiksi toimitusvar-
muusvaatimukset eivat aiheuta ylimaaraisia investointikustannuksia verkon
jo tayttaessa ne. Maltillisilla investoijilla ja maaseutumaisilla yhtiilla suh-
teelliset ojien kaivuuolosuhdekustannukset ovat keskendaan samaa luokkaa,
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mutta sahkdn jakeluhinnoissa on kuitenkin eroja. Kaivuuolosuhdekustan-
nukset kuvaavat toimintaymparistdon vaikutusta maakaapeloinnin kustan-
nuksiin. Ne huomioivat vain jo kaytdssa olevien kaapeliojien olosuhteet, ei-
vatka huomioi yhtion kaapelointiastetta tai maakaapeloinnissa kaytettavaa
strategiaa.

Hintavahkoilla ryhmilld on keskimaarin korkea verkon jalleenhankinta-arvo.
Itd-Suomen laajat ja Puolen Suomen investoijilla on verkon jalleenhankinta-
arvoa kayttdépaikkaa kohden keskimaarin 9 200 € ja 8 100 €, kun vastaava
luku Pohjoisen yhtigilla on ainoastaan tata korkeampi 10 900 €. Klustereiden
keskiarvo on 7 500 € kayttopaikkaa kohden. Verkon laajuudella ja kaytto-
paikkojen lukumaaralla vaikuttaisi siten olevan vaikutusta siirtohintaan.
Mita enemman verkkoa on kayttopaikkaa kohden, sitéa enemman esimer-
kiksi investoinneista jaa maksettavaksi yksittdiselle kayttopaikalle ja sahkdn
jakeluhinta voi olla korkeampi. Jalleenhankinta-arvo huomioi komponent-
tien investointikustannukset yksikkéhintojen perusteella, eika yhtididen to-
teutuneiden kustannusten perusteella. Jalleenhankinta-arvo ei mydskaan
huomioi kaytdn aikana syntyvia operatiivisia kustannuksia. Yksikkéhinnat
ovat maariteltyina Energiaviraston valvontamenetelmissa.

Nykykayttdéarvoprosentilla ei vaikuttaisi olevan yksiselitteista vaikutusta
sahkdn jakeluhintaan. Kolmen korkeimman sahkd jakeluhinnan omaavaa
klusteria on kasvattanut nykykayttéarvoprosenttia verrattuna vuoteen
2017. Alhaisempaa sahkon jakeluhintaa pitavien klusterien prosentuaalinen
nykykayttdarvo on laskemaan pain. Tasta huolimatta hintavimman klusterin
nykykayttbéarvoprosentti on korkein ja seuraavaksi korkeimman prosentin
omaava taas edullisin. Pelkén prosenttiluvun perusteella ei voida siis yh-
teytta sahkdn jakeluhintaan paatella, vaan tahan vaikuttaa osaltaan taus-
talla oleva verkon toimintaymparist6 ja laajuus.

Yhtididen kannattavuuden perusteella ei voida suoraan todeta korrelaatiota
sahkon jakeluhintoihin. Tassa raportissa on mitattu kannattavuutta sijoite-
tun paaoman tuottoprosentilla. Tunnusluku lasketaan hyvan kirjanpitotavan
mukaan laaditun virallisen eriytetyn tilinpaatdksen ja Energiaviraston maa-
rayksen (Dnro 2167/002/2016) mukaisesti. Yhtididen valiset erot verkko-
toimintaan sijoitetun paaoman tuottoprosentissa ovat hyvin suuria kluste-
reiden sisalla ja osassa yhtidista tuottoluvun takana on erityistapauksia, esi-
merkiksi vuokraverkkoperiaatteella toimiva yhtidé. Keskimaaraisesti kannat-
tavimmat klusterit ovat 1 ja 3, mutta ndiden keskiarvoon vaikuttavat juuri
edellda mainitut vuokraverkkoperiaatteella toimivat yhtiét. Tarkastelujakson
vuosia vertailtaessa kaikkien yhtididen kesken, ensimmainen vuosi 2012 on
keskimaaraisesti kannattavin vuosi. Valvontamenetelmien tuottotason ei
nain ollen voida paatelld tuottaneen epanormaaleja voittoja. Kannattavuus
on keskimaarin pysynyt samalla tasolla ja hieman laskenut vuonna 2018.
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Yhtididen vakavaraisuudella ei vaikuttaisi olevan yksiselitteistd vaikutusta
sahkdn jakeluhintaan. Tassa raportissa on mitattu vakavaraisuutta omava-
raisuusasteella. Tunnusluku lasketaan hyvan kirjanpitotavan mukaan laadi-
tun virallisen eriytetyn tilinpaatdéksen ja Energiaviraston maarayksen (Dnro
2167/002/2016) mukaisesti. Kuten sijoitetun padaoman tuottoprosentin
kohdalla, myds omavaraisuusasteen takana on erityistapauksia ja vaihte-
luja yhtididen valilla. Keskimaarin suurin osa klustereista ovat vakavaraisia,
lukuun ottamatta klustereita 2 ja 4. Tarkastelujakson vuosia vertailtaessa
kaikkien yhtididen kesken, viimeinen vuosi 2018 on keskimaaraisesti vaka-
varaisin vuosi. Kaiken kaikkiaan hintatason ja kannattavuuden sekda mak-
suvalmiuden valilld ei voida paatella olevan suoraa yhteytta niin, etta kor-
kea hinta korreloisi yhtion erinomaista kannattavuutta tai maksuvalmiutta.

Tassa raportissa on verrattu jakeluverkonhaltijoiden toteutuneita kustan-
nuksia kaikkien jakeluverkonhaltijoiden kustannus- ja tuotostietojen perus-
teella estimoidun tehokkuusrintaman mukaisiin kustannuksiin. On nahta-
vissa useampien klustereiden kohdalla, ettéa uuden valvontajakson alkaessa
vuonna 2016 toteutuneet kontrolloitavat operatiiviset kustannukset tippu-
vat ja jopa alittavat tehostamistavoitteen mukaiset kontrolloitavat operatii-
viset kustannukset. Tata muutosta voidaan selittdd esimerkiksi kustannus-
rakenteen muuttumisella, verkon kayton ja kunnossapidon kustannusten
sijaan on investoitu, jolloin operatiiviset kustannukset ovat matalammat.
Kaiken kaikkiaan suurin yksittainen yhteinen tekija korkeamman hintaluo-
kan klustereiden valilld on suuri verkon jalleenhankinta-arvo kayttépaikkaa
kohden. Sahkoén toimituksen laadun osalta hinnoittelu ja laatu ovat ainakin
osittain yhteydessa toisiinsa, mutta mekanismia ei voi aineiston perusteella
maarittda. Hintaerot ovat siis perusteltavissa toiminnan kustannusvastaa-
vuuden kannalta. Laadun osalta hintaerojen perusteltavuus vaatii lisaselvi-
tysta.

Miten verkkotoiminnan valvonnalla voidaan vaikuttaa sahkon jake-
lumaksujen korotuspaineeseen

Viime vuosien jakeluhintojen korotusten taustalla ovat osin olleet sahkd-
markkinalakiin vuonna 2013 tuodut toiminnan laatuvaatimukset. Vaatimus-
ten tavoitteena on ollut parantaa sahkéverkkojen rakenteellista kayttévar-
muutta siten, etta toimitusvarmuus paranee erityisesti myrsky- ja lumikuor-
matilanteissa. Lainsaadannon valmistelun yhteydessa selvitettiin erilaisten
laatutasojen kustannusvaikutuksia ja kustannusten nousun kohtuullista-
miseksi paadyttiin porrastettuihin laatuvaatimuksiin, paasaannén mukaan
myrskyn tai lumikuorman seurauksena ei saa aiheutua asemakaava-alueilla
yli 6 tunnin keskeytyksia ja asemakaava-alueiden ulkopuolella yli 36 tunnin
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keskeytyksia. Lisaksi saadettiin 15 vuoden siirtymaaika, jonka aikana vaa-
timukset asteittain tulisivat voimaan. Siirtymaajan tavoitteena on pystya
korvaamaan verkkoa kayttévarmoilla rakenteilla suurelta osin luonnollisen
teknistaloudellisen uusimistarpeen mukaan ja nain valttaa tarpeettomat en-
nenaikaiset investoinnit. Erdiden edellytysten tayttyessa siirtymaaikaan on
voinut saada pidennysta, jolloin siirtymaaika pitenee enintaan 23 vuoteen.
Pitkasta siirtymdajasta huolimatta lain valmistelussa laatuvaatimuksilla on
todettu olevan hintoja todenndkdisesti korottava vaikutus. Toisaalta taas
keskeytysten vahentyessa niista asiakkaille aiheutuva haitta ja siten myds
kustannukset pienenevat. Pienenevat keskeytyksestd aiheutuvat kustan-
nukset vahentavat laatuvaatimusten tayttamisesta yhteiskunnalle aiheutu-
vaa kokonaiskustannusta.

Sahkoén jakeluhintojen korottamistarpeeseen vaikuttaa siirtymaajan lisaksi
myo6s kayttévarmuuden parantamiseksi tarvittavat muutokset. Myrskyt ja
lumikuormat aiheuttavat keskeytykseen johtavia hairidita tyypillisimmin
metsaisilla alueilla kulkeville avojohdoille. Kaupunkimaisessa ymparistossa
tarvittavat muutokset ja siten investoinnit laatuvaatimusten tayttamiseksi
ovat korkeamman maakaapelointiasteen myoéta yleensa pienempia, mutta
taajamien ulkopuolella tarvittavat muutokset voivat olla suuria. Tyypillisia
toimenpiteita, joilla riittdvaan kayttévarmuuteen pyritdaan, ovat maakaape-
lointi ja ilmajohdoilla johtojen siirtaminen tien varteen seka vierimetsan
hoito. Kayttdvarmuutta voidaan edelleen tdaydentaa lukuisin keinoin mm.
verkostoautomaatiota lisdamalla. On kuitenkin huomattava erityisesti haja-
asutusalueita silmalla pitaen, etta verkkoa joudutaan uusimaan myos luon-
nollisen vanhenemisen myo6ta. Nain ollen kaikki investoinnit eivat johdu laa-
tuvaatimusten tayttamisestd, vaan verkon tavanomaisen uusimistarpeen
tayttamisesta.

Riittdvan kayttévarmuuden saavuttaminen ei valttamatta edellytd sahko-
verkon laajaa maakaapelointia. Verkonhaltijat ovat nykyisen lainsdadannon
puitteissa esittdneet kehittdmissuunnitelmissaan Energiavirastolle omaa
verkkoaan koskien ne toimenpiteet, joilla toiminnan laatuvaatimukset tay-
tetdan. Eraiden verkonhaltijoiden strategiassa painottuu maakaapelointi,
toisissa hyddynnetaan laajemmin ilmajohtoja. Soveltuvan tekniikan valinta
on erittdin vaativa optimointitehtava, jossa on huomioitava nykyinen kayt-
toymparistd ja taloudellinen tilanne, mutta toisaalta my6s otettava huomi-
oon kehittyva sahkd- ja energiamarkkina seka yhteiskunnan rakenteen
muutokset, kuten maaseudun autioituminen.

Sahkon jakeluhintojen korotukset ovat herattédneet yhteiskunnallista kes-
kustelua ja vireilla on lakiesitys, jolla pyritdan hillitsemaan sahkdnjakelun
hintojen nousua jakeluverkonhaltijoiden kustannustasoa alentavilla ja kus-
tannustason nousua loiventavilla toimenpiteilla. Korotusten rajoittaminen
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kuitenkin ainoastaan hidastaa hintamuutosta. Se ei alenna korkean hinta-
luokan verkkoyhtididen kustannusrakennetta, josta merkittavin hintaero
alueellisesti johtuu.

Toimitusvarmuuskriteerien edellyttamat toimenpiteet kohdistuvat eri mitta-
kaavassa eri tyyppisiin verkkoyhtidihin ja niiden kautta yhtidilla on eri ta-
valla painetta suhteessa verkkomaksuihin. Tuottotason, WACC, on kuitenkin
kaikille sahkdn jakeluverkkoyhtidille oltava sama. Energiaviraston on sovel-
lettava valvontamenetelmien yleisia parametreja tasapuolisesti ja yhden-
vertaisesti eri valvonnan kohteena olevien yritysten kesken, kuten markki-
naoikeus ja korkein hallinto-oikeus ovat energia-asioita koskevassa oikeus-
kdytanndssaan vahvistaneet. Tuottotason alentaminen ei ndin ollen vaikuta
hintaerojen muodostumiseen tai kehitykseen sen kohdistuessa kaikkiin
verkkoyhtidihin.

Kun tuottotaso on jakeluverkonhaltijoille sama, hintaeroja kasvattavat nain
ollen juuri erilaiset kustannusrasitteet eri puolella Suomea. Kaupunkialu-
eella toimivat jakeluverkonhaltijat, joiden sahkéverkko on jo nykyisellaan
riittdvassa maarin maakaapeloitu, eivat joudu tekemaan suuria muutoksia
nykyiseen verkkoonsa. Kaupunkialueella toimiville jakeluverkonhaltijoille ei
myo6skdan aiheudu toimitusvarmuustavoitteiden seurauksena suuria kus-
tannuksia, jotka aiheuttaisivat hinnankorotuspaineita.

Valvontamenetelmilld voidaan vaikuttaa hintaerojen kehittymiseen muun
muassa ohjaamalla tehokkuuteen, lisaamalla ns. profit sharing tuottojen ta-
sausmekanismeja menetelmiin ja mahdollistamalla uusia ratkaisuja verkon
kokonaiskustannusten alentamiseksi. Esimerkiksi verkon kokonaiskustan-
nuksiin (TOTEX) perustuvat hinnoittelun valvontamenetelmat johtavat teo-
riassa asiakkaille matalampaan hintatasoon, sillad tehottomia ja harkitsemat-
tomia kuluja ei siséllytettaisi saanneltyyn sahkdverkko-omaisuuteen, jolle
tuotto lasketaan. Myds menetelmien kannusteet ennenaikaisten korvausin-
vestointien tekemiseen voivat kiihdyttda hintaerojen muodostumista. Jake-
luverkonhaltijoiden hinnoittelun valvontamenetelmat ovat vahvistetut ja
voimassa 31.12.2023 saakka. Menetelmien paivittamista tarkastellaan seu-
raavan kerran 1.1.2024 alkavalle kuudennelle valvontajaksolle. Valvonta-
menetelmilld ei voida kuitenkaan vahentaa tiettyjen jakeluverkonhaltijoiden
investointirasitetta, vaikka kustannustehokkuuteen voidaankin ohjata. Tal-
laiset toimet ovat mahdollisia vain lainsaadantétoimin.
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Vireilla onkin lakialoite!, jonka tavoitteena on lisata sahkéverkon uusimiseen
ja rakentamiseen kustannustehokkuutta ja valvontaa. Jakeluverkon kehit-
tamissuunnitelman tulisi jatkossa sisaltaa myds suunnitelma kulutusjous-
ton, sahkdvarastojen, verkonhaltijan energiatehokkuustoimenpiteiden ja
muiden resurssien mahdollisesta kayttamisesta vaihtoehtona jakeluverkon
siirtokapasiteetin laajentamiselle. Ehdotuksella pyritaan siihen, etta jakelu-
verkonhaltijat huomioivat kaikki kaytossa olevat mahdolliset toimenpiteet
verkon uusimiseksi, kapasiteetin laajentamiseksi ja toimitusvarmuuden ta-
son nostamiseksi. Maakaapeloinnin ohella tulisi ottaa paremmin huomioon
myo6s muut vaihtoehdot. Sahkémarkkinalain jakeluverkon kehittémissuun-
nitelmaa koskevaa saannosta (52 §) tdaydennettaisiin niin, ettd suunnitel-
man avulla voitaisiin valvoa jakeluverkon kehittdmisen kustannustehok-
kuutta. Suunnitelma voi tuoda verkkoyhtiélle mahdollisuuksia suunnata in-
vestointejaan asiakkaiden tarpeita paremmin vastaavaksi. Eri investointi-
vaihtoehtojen ja investointien kustannustehokkuuden systemaattinen tar-
kastelu voi myds vahentaa investointitarpeita verkkoihin.

Lisdksi ehdotuksella sdahkdnjakelun toimitusvarmuusvaatimusten taytan-
tédnpanoaikaa esitetdaan jatkettavaksi vuodesta 2028 kahdeksalla vuodella
vuoden 2036 loppuun saakka sellaisille, padasiassa haja-asutusalueella toi-
miville jakeluverkonhaltijoille, jotka joutuvat 2020-luvulla tekemaan isoja
verkkorakenteen muutoksia toimitusvarmuusvaatimukset tayttadakseen.
Muutos laskisi ndiden verkonhaltijoiden investointikustannuksia, koska ne
voisivat valttda ennenaikaisia verkon osien uusimisia. Siirtymaajan jatkami-
nen alentaa selvityksen perusteella myds verkkoinvestointitarvetta mahdol-
lisesti tarpeettomiin johtoihin alueilla, joissa vaestdékadon odotetaan edel-
leen kasvavan. Lisdksi ehdotus loiventaisi kustannustason nousua jaksotta-
malla investointeja pitemmalle ajanjaksolle. Pitempi siirtymaaika mahdollis-
taa myds paremmin jatkuvasti kehittyvien alykkaiden ratkaisuiden kayt-
tédnoton ja hyddyntamisen. Sahkon jakeluverkkotoiminnan valvonnalla tu-
lisikin pyrkid mahdollistamaan keinot, joilla yhtiét voivat saavuttaa tavoit-
teet kustannustehokkaampaan sahkdverkon uusimiseen ja rakentamiseen
seka myds kannustaa niiden kayttoon.

! Hallituksen esitys eduskunnalle laeiksi sahkémarkkinalain, séhko- ja maakaasumarkkinoiden
valvonnasta annetun lain ja Energiavirastosta annetun lain 1 §:n muuttamisesta



